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ותנאיה   ההנפקה  מבנה  כי  ויודגש  יובהר  ספק  הסר  וההנפקהלמען  סופית  נקבעו  ככל   ,טרם 
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  ) 'חא ג ר ו ת  ה ח ו ב  (ס ד ר ה   ª א מ ª ו ת ש ט ר 

  2024  ___-בבחודש  __שªערך וªחתם בתל אביב, ביום 
  

    ישראל קªדה (ט.ר) בע"מ  ב י ן :
  520039298 מ.ח.  

  , הרצליה 2המªופים מרחוב 
    09-9549091 טלפון:

 9518005-90 פקס:
  ") החברה(להלן: "  

  מצד אחד;

  פז ªבו ªאמªויות בע"מ  רזªיק  ל ב י ן :
  51-368347-4 .ח.מ

    , תל אביב14מרחוב יד חרוצים 
    03-6389200טלפון: 

    03-6389222פקס:
  ") הªאמן(להלן: "

  מצד שªי; 

אשר  ,  2022בפברואר    ª ,28ושא תאריך  2022בפברואר    27  ביום פרסמה תשקיף מדף    והחברה   הואיל:
ליום   עד  הוארך  ל  2024באוגוסט    27תוקפו  תקופות  בהתאם  הארכת  מועדים  חוק  ודחיית 

- חרבות ברזל) (אישורים רגולטוריים, עיצומים כספיים ובדיקות גז), תשפ"ד  – (הוראת שעה  
  "); התשקיף" או "המדף   תשקיף: "(להלן 2023

החברה    :והואיל תציע  פיו  על  אשר  מדף,  הצעת  דוח  המדף  תשקיף  פי  על  לפרסם  שוקלת  והחברה 
  );'סדרה חחוב (לראשוªה אגרות 

בע"מו  והואיל: מעלות  רייטיªגס  גלובל  פי  אªד  "  אס  דהודיעה  ")  מעלות(להלן:  מתן  'על  ' -ilAירוג 
  ;') שתªפיק החברהחלאגרות חוב (סדרה 

סדרה  ) בשטר ªאמªות לאגרות החוב ('סדרה חוברצון החברה להסדיר את תªאי אגרות החוב (  :והואיל
  );'ח

היªו    :והואיל שוהªאמן  במªיות  מוגבלת  החברות,  ה חברה  חוק  לפי  בישראל    1999-תשª"טהתאגדה 
  ואשר מטרתה העיקרית היªה עיסוק בªאמªויות; ") החברות חוק("

על  :והואיל מªיעה  כל  אין  כי  הצהיר  ערך,  - והªאמן  ªיירות  חוק  אחר, 1968-תשכ"חהפי  דין  כל  או   ,
פי שטר ªאמªות זה וכי הוא עוªה על הדרישות ותªאי הכשירות  - להתקשרותו עם החברה על

, לשמש ªאמן להªפקת אגרות החוב ªשוא שטר 1968-תשכ"חההקבועים בחוק ªיירות ערך,  
  זה;

), אם וככל  'סדרה חוהחברה פªתה בבקשה אל הªאמן שישמש כªאמן למחזיקי אגרות החוב (  :והואיל
  שתוªפקªה, והªאמן הסכים לכך, הכל בכפוף ובהתאם לתªאי שטר ªאמªות זה; 

   בחברה ולחברה אין כל עªיין אישי בªאמן;  אישיולªאמן אין כל עªיין   :והואיל

כל  פי כל דין ו/או  - והחברה מצהירה כי ªכון למועד חתימת שטר ªאמªות זה, אין כל מªיעה על  :והואיל
ו/או  על פי תªאי שטר הªאמªות ודוח ההצעה )  'סדרה חהסכם לבצע הªפקה של אגרות החוב (

בכפוף לקבלת אישור הבורסה לרישום אגרות    וכי   פי שטר ªאמªות זה- להתקשר עם הªאמן על
הסכם לביצוע ההªפקה  כל  התקבלו כל האישורים לפי כל דין ו/או    החוב (סדרה ח') למסחר 
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    ;הªדוªה

  

  : לפיכך הוסכם, הוצהר והותªה בין הצדדים כדלקמן

  מבוא, פרשªות והגדרות .1

  ובלתי ªפרד הימªו. המבוא לשטר ªאמªות זה והªספחים הרצופים לו מהווים חלק מהותי   .1.1

וכמראי   .1.2 ªוחות  מטעמי  ªעשו  לסעיפים,  כותרות  מתן  וכן  לסעיפים  זה  ªאמªות  שטר  חלוקת 
  מקום בלבד, ואין להשתמש בהם לשם פרשªות. 

וכן להפך, כל האמור במין זכר אף מין   .1.3 כל האמור בשטר זה בלשון רבים אף יחיד במשמע 
תאגיד במשמע, והכל כשאין בשטר זה הוראה  ªקבה במשמע וכן להפך, וכל האמור באדם אף  

 אחרת מפורשת 

  בכל מקרה של סתירה בין שטר הªאמªות למסמכים הªלווים לו, יגברו הוראות שטר הªאמªות.  .1.4

בכל מקום בשטר זה בו ªאמר "בכפוף לכל דין" (או ביטוי דומה לכך) הכווªה היא בכפוף לכל   .1.5
 דין שאיªו ªיתן להתªיה. 

לרבות, אך מבלי לגרוע מכלליות האמור  הכווªה היא  "לרבות"  בכל מקום בשטר זה בו ªאמר   .1.6
 . לעיל

ªקבע  בשטר ªאמªות זה ובאגרות החוב תהיה לביטויים הבאים המשמעות שלצדם, אלא אם   .1.7
 : מפורשות אחרת

  

"אגרות החוב" או "סדרת 
או "אגרות החוב  אגרות החוב"

  )" 'סדרה ח(

מכוח    החברה  ידי  על  שתוªפקªה  )'סדרה ח(אגרות החוב  
הראשוªה  ההצעה  לדוח  ובהתאם  המדף    תשקיף 

  לתעודת אגרת החוב; ו זה לשטרבהתאם  יהיו  הןשתªאי

לפחות    ªכחו  בה  )'סדרה ח(אסיפת מחזיקי אגרות החוב    " רגילה"אסיפה 
כוח,  -ידי בא- ) מחזיקי אגרות חוב, בעצמם או על2שªי (

לפחות   יחדיו  המייצגים  או  מהיתרה    25%המחזיקים 
החוב   אגרות  של  הªקוב  הערך  של  מסולקת  הבלתי 

במחזור   לאסיפההªמצאות  הקובע  אסיפה    וא;  במועד 
  משתתפים   מספר  בכל  תתקיים  אשר  של אסיפה זו   ªדחית
    .שהוא

באסיפה    " רגילה"החלטה  שªתקבלה  לפחות    ברוב רגילה  החלטה  של 
) מיתרת הערך הªקוב של אגרות  50%חמישים אחוזים (

  . , למעט ªמªעים) המיוצג בהצבעה'סדרה חהחוב (

החוב    "אסיפה מיוחדת"   אגרות  מחזיקי  ח(אסיפת  ªכחו,  )'סדרה  בה   ,
על או  באי-בעצמם  לפחות  -ידי  של  מחזיקים  כוחם, 

) מיתרת הערך הªקוב של אגרות  50%חמישים אחוזים (
באסיפה   או  לאסיפה,  הקובע  במועד  שבמחזור  החוב 

- ידי באי-ªדחית של אסיפה זו, שªכחו בה, בעצמם או על
עשר לפחות  של  מחזיקים  מן    )20%(אחוזים    יםכוחם, 

  היתרה האמורה. 

  שªי   לפחות  של  ברוב מיוחדת    באסיפה  שªתקבלה  החלטה   " החלטה מיוחדת"
החוב    של  הªקוב  הערך  מיתרת)  2/3(  שלישים אגרות 
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  ., למעט ªמªעיםבהצבעה המיוצג )'סדרה ח(

"דוח הצעת מדף" או "דוח  
  ההצעה" 

על  דוח/ות לעת  מעת  יפורסם/מו  אשר  מדף  פי  - הצעת 
סעיף   להוראות  בהתאם  המדף,  לחוק  23תשקיף  א(ו) 

אגרות   הצעת  לבצע  תחליט  שהחברה  ככל  ערך,  ªיירות 
, בו/בהם יושלמו כל הפרטים המיוחדים  )'סדרה ח (  חוב

כפי   המוצעות  היחידות  הרכב  לרבות  הצעה,  לאותה 
ידי החברה ערב הצעתן לראשוªה של אגרות  -שיקבעו על 

ח(  חוב ובהתאם  )'סדרה  דין  כל  להוראות  בהתאם   ,
  לתקªון ולהªחיות הבורסה, כפי שיהיו באותה עת;  

סדרה  (פיו תוצעªה לראשוªה אגרות חוב  -הצעה עלה דוח    "דוח ההצעה הראשוªה" 
  ;)'ח

  אביב בע"מ; -הבורסה לªיירות ערך בתל   "הבורסה" 

טפחות    "החברה לרישומים"  בע"מ,חברה  מזרחי  חברה    לרישומים  כל  או 
לעת,   מעת  עימה  תתקשר  שהחברה  אחרת  לרישומים 
ובלבד שכל ªיירות הערך של החברה יהיו רשומים על שם  

  אותה החברה לרישומים;

ערך,    "החוק" או "חוק ªיירות ערך" ªיירות  כפי    1968-תשכ"ח ה חוק  לפיו,  והתקªות 
  שיהיו מעת לעת;  

החוב    "המכרז" איגרות  שתישאªה  הריבית  שיעור  על  המכרז 
לדוח  ח(סדרה   בהתאם  החברה  ידי  על  ושתוªפקªה   ('

  ;ההצעה הראשוªה

בע"מ ו/או כל מי שיכהן מדי פעם    רזªיק פז ªבו ªאמªויות  "הªאמן"
  בפעם כªאמן של מחזיקי אגרות החוב לפי שטר זה; 

ביטוח    "החוזר המאוחד"  ההון,  שוק  על  הממוªה  של  המאוחד  החוזר 
  וחיסכון לגופים מוסדיים, כפי שיהיה בתוקף מעת לעת. 

-https://mof.gov.il/hon/Information
entities/Pages/Codex.aspx  .  

פעילות    "חברת דירוג" זה בחוק להסדרת  דירוג, כהגדרת מוªח  חברת 
שאישר הממוªה    2014-חברות דירוג האשראי, התשע"ד

ªיירות  על שוק ההון, ביטוח וחסכון או שאישרה רשות  
  ערך;

  כל יום בו מתקיים מסחר בבורסה;   "יום מסחר"

"יום עסקים" או "יום עסקים 
  בªקאי" 

לביצוע   בישראל  הבªקים  מרבית  פתוחים  בו  יום  כל 
  עסקאות; 
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" ו/או "מחזיק באגרות החוב
  "המחזיקים" 

    בחוק ªיירות ערך;   א35בסעיף  "מחזיק"    מוªחה כהגדרת  

  26  כאמור בסעיף  )'סדרה ח(   חובמרשם מחזיקי אגרות    "מרשם"
  לשטר זה;

  . זה ªאמªות לשטר  השלישית  בתוספת כמפורט  "ªציגות דחופה"

(  "קרן"  החוב  אגרות  של  ªפרע  שטרם  הªקוב  הערך  סדרה  סך 
  );'ח

אליו    "שטר זה" או "שטר הªאמªות"  המצורפים  הªספחים  לרבות  זה  ªאמªות  שטר 
  ומהווים חלק בלתי ªפרד הימªו; 

תעודת אגרת חוב אשר ªוסחה מופיע בתוספת הראשוªה    "תעודת אגרת החוב"  
  לשטר זה;

  מסלקת הבורסה לªיירות ערך בתל אביב בע"מ;   "מסלקת הבורסה"

לשªת    דוחה  " 2023 דוח תקופתי" החברה  של  שפורס2023התקופתי  כפי    ם , 
-2024-01  אסמכתא:   פרמס( 2024 מרץב 26יום ב

026143( .  

תשע"ח  " פירעון חדלות חוק" כלכלי,  ושיקום  פירעון  חדלות    2018-חוק 
  ; והתקªות לפיו, כפי שיהיו מעת לעת

בשטר ªאמªות זה ובאגרות החוב תהיה לדירוג אגרות החוב המשמעות המפורטת בטבלה 
  :להלן

  המשמעות  הדירוג

" ilAA- "  
ilAA-    או מעלות  בע"מ    Aa3בדירוג  מידרוג  בדירוג 

ייקבע  ") או  מידרוג(" דירוג מקביל לדירוגים אלה אשר 
על ידי חברת דירוג אחרת המדרגת או שתדרג את אגרות 

  החוב (סדרה ח'). 

"ilA+ "  
ilA+   או מעלות  דירוג  A1 בדירוג  או  מידרוג  בדירוג 

דירוג   חברת  ידי  על  ייקבע  אשר  אלה  לדירוגים  מקביל 
  אחרת המדרגת או שתדרג את אגרות החוב (סדרה ח'). 

"ilA "  
ilA בדירוג מעלות או A2  בדירוג מידרוג או דירוג מקביל

אחרת   דירוג  חברת  ידי  על  ייקבע  אשר  אלה  לדירוגים 
  המדרגת או שתדרג את אגרות החוב (סדרה ח'). 
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" ilA- "  
ilA-    או מעלות  דירוג    A3בדירוג  או  מידרוג  בדירוג 

דירוג   חברת  ידי  על  ייקבע  אשר  אלה  לדירוגים  מקביל 
 אחרת המדרגת או שתדרג את אגרות החוב (סדרה ח'). 

" ilBBB+ "  
ilBBB+    בדירוג מעלות אוBaa1  או דירוג    בדירוג מידרוג

דירוג   חברת  ידי  על  ייקבע  אשר  אלה  לדירוגים  מקביל 
 אחרת המדרגת או שתדרג את אגרות החוב (סדרה ה'). 

" ilBBB "  
ilBBB    בדירוג מעלות אוBaa2    בדירוג מידרוג או דירוג

דירוג   חברת  ידי  על  ייקבע  אשר  אלה  לדירוגים  מקביל 
 אחרת המדרגת או שתדרג את אגרות החוב (סדרה ח'). 

" ilBBB- "  
ilBBB-  בדירוג מעלות או Baa3  בדירוג מידרוג או דירוג

דירוג   חברת  ידי  על  ייקבע  אשר  אלה  לדירוגים  מקביל 
 אחרת המדרגת או שתדרג את אגרות החוב (סדרה ח'). 

 

   הªפקת אגרות החוב ותחולת שטר הªאמªות .2

על פי התשקיף ובכפוף לפרסום דוח הצעת מדף ולפי שיקול דעתה  ªפיק  לה   רשאית החברה   .2.1
  :  כדלקמן יהיו תªאיהן אשר) 'סדרה ח( החוב אגרות אתהבלעדי,  

ותעמודªה לפירעון    ,אחת  כל.ª.  ע"ח  ש  1  בªות,  ) תהייªה רשומות על שם'סדרה חאגרות החוב (
  2031  עד  2028  מהשªים  אחת  כל  שלביוªי    30  ביום  שווים  שªתיים  תשלומים)  ארבעה(  4-ב)  (קרן

ביוªי    30תשלום הקרן הראשון ישולם ביום    .קרןהמ  25%  היהוו   מהתשלומים  אחד  שכל  באופן
ריבית שªתית בשיעור    תישא  קרןה.  2031  ביוªי  30הקרן האחרון ישולם ביום    ותשלום  2028
הריבית כתוצאה מאי עמידה באמת  כפוף למªגªון התאמת שיעור  (  במכרז  שייקבע  כפי   קבוע

פיªªסית,  יותר,  מידה  או  בסעי   אחת    שיעור   התאמת  למªגªון   כפוף  או  ןלהל  8.3  ףכמפורט 
בסעיף  /מירידה  כתוצאה  הריבית  כמפורט  החוב  אגרות  דירוג  וכפוף    8.4הפסקת  להלן; 

בסעיף   כאמור  פיגורים,  ריבית  בדבר  הרשומים  5.4להוראות  לדף  לתªאים  (להלן:    ) מעבר 
  .  ")השªתית  הריבית שיעור"

, בימים  2024  בדצמבר  31  כדלקמן:    במועדיםבשªה,    פעמיים  תשולםהריבית על יתרת הקרן  
(כולל). למעט   2031ביוªי   30 וביום 2030 עד  2025 מהשªים אחת כל  של בדצמבר  31- וביוªי  30

, כל תשלום ריבית ישולם בעד תקופה של שישה חודשים שªסתיימה  הראשוªה  יביתהר  תקופת
(למעט    שיעורביום הקודם למועד התשלום.   ריבית מסוימת  בעד תקופת  הריבית שתשולם 

הריבית   תקופת  של  התשלום  ביום  המתחילה  התקופה  (קרי  הראשוªה)  הריבית  תקופת 
הקודמת ומסתיימת ביום האחרון שלפªי מועד התשלום הסמוך אחרי יום תחילתה) תחושב  

  2024  בדצמבר  31תשלום הריבית הראשון ישולם ביום    .שªייםכשיעור הריבית השªתית חלקי  
  30  ביום  והמסתיימת   המכרז   יום  לאחר ש  הראשון  המסחר  ביום  המתחילה  התקופה  בגין

  לפי   בשªה  יום  365  של  בסיס  על  מחושבת"),  הראשוªה  הריבית  תקופת(לעיל: "  2024  בדצמבר
,  2031ביוªי  30 תשלום הריבית האחרון ישולם ביום ,לעיל  כמפורט. זו בתקופה  הימים  מספר

    .)'ח סדרה( החוב אגרות של הסופי פירעוªן בעת

    .כלשהו הצמדה לבסיס(קרן וריבית)   צמודות) לא תהייªה 'ח סדרה( החוב אגרות

  תירשמªה למסחר בבורסה, לא תהייªה ªיתªות להמרה למªיות החברה  )'סדרה ח(החוב    אגרות .2.2
בדרגה שווה פרי פסו, ביªן לבין עצמן, בלי זכות בכורה או עדיפות של האחת על פªי  תעמודªה  ו

  האחרת. 

') איªן מובטחות בשעבודים כלשהם וזאת מבלי לגרוע מהאמור בסעיף  ח(סדרה  אגרות החוב   .2.3
 . להלן 6
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פי שטר זה ואשר יוחזקו  - שטר ªאמªות זה יחולו על אגרות החוב שיוªפקו כאמור על  הוראות .2.4
  אחרת.  מפורשות  ידי הציבור, אלא אם כן ªאמר  -מעת לעת, על כל רוכש אגרות חוב, לרבות על

זה יכªס לתוקפו במועד הקצאת אגרות החוב על ידי החברה. מוסכם כי במקרה    ªאמªותשטר   .2.5
 של ביטול הªפקת אגרות החוב מכל סיבה שהיא, יהא שטר ªאמªות זה בטל מעיקרו. 

 

 מיªוי הªאמן; סמכויות הªאמן .3

מכח הוראות    )'סדרה ח(החברה ממªה בזאת את הªאמן כªאמן עבור מחזיקי אגרות החוב   .3.1
 ב לחוק ªיירות ערך. 35סעיף 

לחוק ªיירות ערך גם עבור מחזיקי אגרות החוב    1ה' הªאמן יכהן כªאמן מכח הוראות פרק   .3.2
 שהיªם זכאים לתשלומים מכח אגרות החוב אשר לא שולמו לאחר שהגיע מועד תשלומם.

  פי   על  יהיו  הªאמן  תפקידילעיל,    2.5  כאמור בסעיף   זה  ªאמªות  שטר  של  לתוקף  כªיסתו  ממועד .3.3
  .  זה ושטר  דין כל

תקופת מיªויו של הªאמן תהיה עד מועד כיªוסה של אסיפת מחזיקים בהתאם להוראות סעיף   .3.4
 ) לחוק ªיירות ערך. 1ב(א35

דע .3.5 הבעת  זה  ªאמªות  שטר  על  הªאמן  בחתימת  הערך    האין  ªיירות  של  טיבם  בדבר  מצדו 
 המוצעים או כדאיות ההשקעה בהם. 

מחויב לפעול באופן שאיªו מפורט במפורש בשטר ªאמªות  בכפוף להוראות כל דין, הªאמן איªו   .3.6
לעמוד   החברה  של  ליכולתה  בקשר  ו/או  החברה  על  לרבות  כלשהו,  שמידע  כדי  זה, 

 בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב יגיע לידיעתו ואין זה מתפקידו. 

זה,   בכפוף להוראות כל דין .3.7 ולאמור בשטר ªאמªות זה, הªאמן מתחייב, בחתימתו על שטר 
לשמור בסודיות כל מידע שªיתן לו מהחברה, לא יגלה אותו לאחר ולא יעשה בו כל שימוש,  
אלא אם כן גילויו או השימוש בו ªדרש לשם מילוי תפקידו לפי חוק ªיירות ערך, לפי שטר  

 ובלבד,  זכויות מחזיקי אגרות החוב על  וכן לשם הגªה    הªאמªות, או לפי צו של בית משפט
  מסירת הªאמן   לדעת אם  אלא, כאמור המידע  גילוי טרםמראש  לחברה  הודעה  מסר  שהªאמן 
חובת הסודיות כאמור תחול גם על כל  .  החוב  אגרות  מחזיקי  בזכויותלפגוע    עשויה  ההודעה

, ובלבד שמסירת המידע להם  לוח של הªאמןש  על) ו/או  להלן  21.2  בסעיףכהגדרתם  (  המומחים
  . בהתאם לאמור בסעיף זה לעילתהא כפופה לחתימתם על כתב סודיות 

הªאמן רשאי להסתמך על ªכוªות הזהות של מחזיק לא רשום באגרות חוב כפי שזו תימסר   .3.8
ככל  רישומים,  חברת  שהוציאה  כוח,  בייפוי  כוח  כמיופה  רשום  ששמו  אדם  ידי  על  לªאמן 

 שזהות המחזיק לא ªרשמה בייפוי הכוח. 

הªאמן רשאי להסתמך במסגרת ªאמªותו על כל מסמך בכתב לרבות, כתב הוראות, הודעה,   .3.9
בקשה, הסכמה או אישור, הªחזה להיות חתום או מוצא על ידי אדם או גוף כלשהו, אשר  

 הªאמן מאמין בתום לב כי ªחתם או הוצא על ידו. 

הªאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כל שהוא על חתימת שטר זה. הªאמן לא יתערב באיזו צורה   .3.10
. אין באמור בסעיף זה  ידיושהיא בהªהלת עסקי החברה או עªייªיה והדבר איªו ªכלל בין תפק

 כדי להגביל את הªאמן בכל פעולה שעליו לבצע בהתאם להוראות שטר זה. 

מובהר כי אין בסיום כהוªתו של הªאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טעªות שיהיו לחברה   .3.11
) כלפי הªאמן, ככל שיהיו, שעילתן קודמת למועד סיום  'סדרה חו/או למחזיקי אגרות החוב ( 

כמו כן, לא יהא  כהוªתו כªאמן, ואין בכך כדי לשחרר את הªאמן מחבות כלשהי על פי כל דין. 
בסיום כהוªתו של הªאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טעªות שיהיו לªאמן כלפי החברה  

גרות החוב, ככל שיהיו, שעילתן קודמת למועד סיום כהוªתו כªאמן, ואין בכך  יו/או מחזיקי א
 . גרות החוב מחבות כלשהי על פי כל דיןיכדי לשחרר את החברה ו/או מחזיקי א
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ידי בעלי  -ידי חברה בת ו/או על- תªאי ההªפקה; הªפקת אגרות חוב ªוספות; רכישה עצמית (ו/או על .4
  שליטה) 

 החברה תªפיק את אגרות החוב בתªאים כמפורט בשטר זה, ובדוח הצעת המדף.   .4.1

פי שיקול  - , החברה תהיה רשאית, מעת לעת, עללהלן  7סעיף    ולהוראותכל דין  להוראות    בכפוף .4.2
מהמחזיקים   ו/או  מהªאמן  אישור  בקבלת  צורך  ללא  עתדעתה הבלעדי,  באותה    , הקיימים 

ªוספות (בין בהצעה פרטית,  )  'סדרה ח(אגרות החוב ולהªפיק אגרות חוב    סדרת   אתלהרחיב  
על בין  תשקיף,  במסגרת  לרבות  -בין  אחרת),  בדרך  ובין  מדף  הצעת  דוח    קשור   למחזיקפי 

, בכל מחיר ובכל אופן שייראו לחברה, לרבות בשיעור ªיכיון או  להלן)  4.8  בסעיף(כהגדרתו  
פרמיה (לרבות העדר ªיכיון או העדר פרמיה) שוªים מאלו שהיו (אם בכלל) בהªפקות אחרות  

סדרה (  החוב   גרות, ובלבד שתמסור על כך הודעה לªאמן לא)'סדרה חאגרות החוב (שבוצעו מ
 .)'ח

לאגרות   ייקבע  אשר  הªיכיון  ושיעור  ח(  חובה היה  שוªה    )'סדרה  יהיה  הסדרה  הגדלת  בשל 
הקיימות במחזור באותה עת, תפªה החברה, לפªי    )'סדרה ח(  משיעור הªיכיון של אגרות החוב

סים על מªת לקבל את אישורה כי לעªיין  י, לרשות המ)'סדרה חאגרות החוב ( סדרת  הגדלת  
ªיכוי המס במקור מדמי הªיכיון בגין אגרות החוב האמורות, ייקבע לאגרות החוב האמורות  
ככל  סדרה,  באותה  השוªים  הªיכיון  שיעורי  את  המשקללת  ªוסחה  לפי  אחיד  ªיכיון  שיעור 

. במקרה של קבלת אישור כאמור, החברה תחשב ")שיעור הªיכיון המשוקלל(להלן: "  שיהיו 
החוב   אגרות  כל  בגין  המשוקלל  הªיכיון  שיעור  את  הסדרה  הגדלת  מועד  ח(לפªי  , )'סדרה 

את שיעור הªיכיון המשוקלל האחיד  ביחד עם תוצאות ההªפקה כאמור  יידי  ותפרסם בדיווח מ
הסדרה   (  ויªוכהלכל  החוב  אגרות  של  הפירעון  במועדי  חמס  הªיכיון  'סדרה  שיעור  לפי   (

המשוקלל כאמור ובהתאם להוראות הדין. במידה ולא יתקבל אישור כאמור, החברה תודיע  
על אי קבלת אישור כאמור ועל    ,הªוספות  החוב  אגרות  של  למסחר  הרישום  לפªיבדיווח מיידי  

סדרה  אגרות החוב (כך ששיעור הªיכיון האחיד יהא שיעור הªיכיון הגבוה ביותר שªוצר בגין  
, בהתאם לשיעור הªיכיון  )'סדרה ח(מס במקור בעת פרעון אגרות החוב    ו ªכי  הבורסה  חברי .  )'ח

מס במקור בגין דמי ªיכיון בשיעור הגבוה    יªוכהשידווח כאמור. לפיכך, ייתכªו מקרים בהם  
טרם הגדלת הסדרה. במקרה    )'סדרה ח(חוב  האגרות  במדמי הªיכיון שªקבעו למי שהחזיק  
לפªי הגדלת הסדרה ועד לפרעון אגרות החוב,  ) 'סדרה ח(זה, ªישום שהחזיק את אגרות החוב 

סים ולקבל החזר של המס שªוכה מדמי הªיכיון, ככל  ייהיה זכאי להגיש דוח מס לרשות המ 
 . שהיªו זכאי להחזר כאמור על פי דין

ªאמן יכהן, כפוף להוראות שטר הªאמªות, כªאמן עבור אגרות החוב, כפי שתהייªה מעת לעת  ה .4.3
לסדרה   כאמור  לכהוªתו  הªאמן  והסכמת  סדרה,  הרחבת  של  במקרה  גם  וזאת  במחזור, 

 המורחבת לא תידרש. 

חוב   .4.4 ואגרות  במחזור  שתהייªה  החוב  ח(אגרות  בכלל)  )  'סדרה  (אם  תוªפקªה  אשר  ªוספות 
בסעיף ושטר    4.2  כאמור  ועªיין,  דבר  לכל  אחת  סדרה  הªפקתן)  (ממועד  תהוויªה  לעיל, 

ה  ª יובהר כי ככל שתוªפק ªוספות כאמור.  )  'סדרה ח(הªאמªות, יחול גם לגבי כל אגרות חוב  
(לרבות    תעמודªה בדרגה שווה פרי פסו, ביªן לבין עצמןªוספות, הן  )  'סדרה חאגרות החוב (

, בלי זכות בכורה או עדיפות  ) שהוªפקו עובר למועד ההרחבה)'סדרה חביחס לאגרות החוב (
 של האחת על פªי האחרת. 

לא תקªיªה זכות    ל,לעי   4.2  אשר תוªפקªה (אם בכלל) כאמור בסעיףאגרות החוב הªוספות   .4.5
למועד   קודם  חל  לתשלומו  הקובע  שהמועד  החוב  אגרות  בגין  ריבית  ו/או  קרן  לתשלום 

  הªפקתן.  

 החברה תפªה לבורסה בבקשה לרשום למסחר את אגרות החוב הªוספות כאמור, לכשיוצעו.  .4.6

מבלי לגרוע מהאמור לעיל, החברה שומרת לעצמה את הזכות להªפיק בכל עת סדרות ªוספות   .4.7
אישור   בקבלת  צורך  ללא  שהוא,  וסוג  מין  מכל  אחרים,  ערך  ªיירות  ו/או  חוב  אגרות  של 

על כך, לרבות  מהªאמן   ו/או מהמחזיקים הקיימים באותה עת, או במתן הודעה למי מהם 
, בין שיקªו זכות המרה במªיות החברה ובין שלא  )להלן  4.8  (כהגדרתו בסעיף  למחזיק קשור

שתמצא  כפי  אחרים  ותªאים  בטוחות,  הצמדה,  ריבית,  פירעון,  ובתªאי  כאמור,  זכות  יקªו 
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שיעור הקרן הªפרעת בכל מועד    -(קרי    המסחריים  שתªאיהן  חוב  אגרות(א)    :למעטלªכון,  
תשלום ומועדי פירעון הקרן, שיעור הריבית ומועדי תשלומה, וכן היעדר ההצמדה של הקרן  

או ªיירות    (ב) אגרות חובלמעט  ו  ;שבמחזור)  'סדרה ח(  החוב   אגרות  לתªאי  זהים  יהיווהריבית)  
על פªי אגרות    יםעדיפ   שיהיו  ,כלשהן  בבטוחות  יםמובטח  יהיו  שלא,  ערך אחרים שהיªם חוב

במקרה שבו תªפיק החברה  .  במקרה של פירוק בלבד  הפרעון) מבחיªת דרגת  'סדרה חהחוב (
חוב חוב  אגרות  שהיªם  אחרים  ערך  ªיירות  אזי   בבטחוªות  יםמובטח   או  שהוא),  סוג  (מכל 

ªיירות הערך שהיªם חוב האמורים  אגרות החוב האמורות  פªי    יםעדיפ   יהיו  או  על  בפירוק 
או בªיירות    רק ביחס לאותן בטחוªות שªכללו באגרות החוב האמורות   ') סדרה חאגרות החוב (

העªיין לפי  האמורים,  חוב  שהיªם  למªוע    4.7  בסעיף  באמור  אין   כי  ,יובהר(   הערך  כדי  זה 
  .)כלשהן בבטוחות מובטחות תהייªה אשרªוספות   חוב  אגרות סדרותלהªפיק   מהחברה

אין באמור בסעיף זה לעיל, כדי לגרוע מזכויות כלשהן של הªאמן ומחזיקי אגרות החוב לפי  
הªאמªות. בכתב    שטר  אישור  לªאמן  תמסור  חתום  חברהה  שלהחברה    מורשי   באמצעות , 

ימי    3-לעיל לא יאוחר מ  4.7בדבר התקיימותם של התªאים האמורים בסעיף  שלה,    החתימה
  . לשביעות רצון הªאמןבªוסח כאמור בסעיף זה לעיל,  עסקים קודם לביצוע ההªפקה הªוספת

על זכותה לרכוש בכל עת, בין בבורסה ובין מחוצה לה, אגרות    , החברה שומרתדין  לכל  בכפוף .4.8
פªייה   וללא חובת  לפי שיקול דעתה  (וממוכרים שייבחרו  ובתªאים שייראו לה  חוב, במחיר 
באופן   הªרכשות  החוב  אגרות  תפקעªה  כאמור  רכישה  של  ובמקרה  המחזיקים),  לכלל 

תמחקªה מהמסחר בבורסה והחברה לא תהיה רשאית להªפיקן מחדש. תתבטלªה ו אוטומטי,  
על  תירכשªה  החוב  שאגרות  באמצעות  -במקרה  החברה,  תפªה  לעיל,  כאמור  החברה  ידי 

החברה לרישומים, למסלקת הבורסה בבקשה למשיכת תעודות אגרות החוב. החברה תגיש  
פי דין, וכן תודיע  - עלל שªדרש  ידה כאמור, ככ-דוח מיידי על רכישה של אגרות חוב, שבוצעה על 

 לªאמן על כך, אך יראו בפרסום דיווח מיידי כמתן הודעה מספקת לªאמן.  

חברה בת של החברה, חברה קשורה של החברה, חברה כלולה של החברה, בעל שליטה בחברה  
הורה, הורה הורה, צאצא או צאצא של  , (במישרין ו/או בעקיפין), בן משפחתו (בן זוג, וכן אח

בן הזוג או בן זוגו של כל אחד מאלה), תאגיד בשליטת אחד מהם או תאגיד בשליטת החברה  
רשאים לרכוש ו/או  יהיו  ")  מחזיק קשורלחוד להלן: "אך למעט החברה (כולם ביחד וכל אחד  

) על פי שיקול דעתם (ובכפוף לכל דין), בכל עת ומעת  'סדרה חאגרות חוב (למכור מעת לעת  
החברה שומרת לעצמה    לעת, בבורסה ומחוצה לה, לרבות בדרך של הªפקה על ידי החברה.

בשליטתה  לתאגידים  אמצעים  להעמיד  הזכות  של   את  החזקה  זה  לעªיין    לפחות   (שליטה 
לשם רכישת אגרות חוב כאמור, בין בדרך של השקעה    תאגידים האמורים)מהון ה  50.01%

הוªית, הלוואה, ערבות או בכל דרך אחרת כפי שיוסכם בין החברה לבין תאגידים אלה ובכפוף  
דין. שהחברהי   לכל  ככל  כי,  לחברה    ודגש  משלה  אמצעים  של  תעמיד  המלאה  בבעלותה 

אגרות חוב שªרכשו על ידי    , במקרה של העמדת אגרות החוב לפירעון מיידי,בשליטתההחברה
יתרת   ייפרעו אך ורק לאחר פירעון )באמצעים שהועמדו לה מאת החברה (חברת הבת כאמור 

שחברה   מתחייבת  החברה  החוב.  המלאהאגרות  תבצע  בשליטתהבבעלותה  כל    ,כאמור 
אגרות    על מªת לקיים התחייבות זו.  )אישור ו/או ויתור שיידרש  לרבות חתימה על כל(שיידרש  

,  של המחזיק הקשורידי מחזיק קשור בחברה תיחשבªה כªכס  -החוב אשר תוחזקªה כאמור על
הן לא תימחקªה מהמסחר בבורסה, וכן הן תהייªה ªיתªות להעברה כיתר אגרות החוב. כל  

למחזיק לא תקªיªה  בבעלות מחזיק קשור, הן  הן  אגרות החוב  הצבעה    עוד  זכויות  הקשור 
לצורך קביעת קיומו של מªיין חוקי הדרוש  תימªªה  פות של מחזיקי אגרות החוב ולא  באסי

לשטר   השªיה  התוספת  הוראות  פי  על  ייערכו  מחזיקים  אסיפות  אלה.  אסיפות  לפתיחת 
    הªאמªות.

ו/או מחזיק קשור  לכשעצמו    לעילזה    4  אין באמור בסעיף .4.9 ו/או את  כדי לחייב את החברה 
 מחזיקי אגרות החוב לרכוש אגרות חוב או למכור את אגרות החוב שבידיהם. 

) תהייªה  'חהחוב (סדרה    ככל שהדבר יהיה בשליטתה, אגרותכי  לפעול לכך,  מתחייבת  החברה   .4.10
החברה  ') ולצורך כך  חעל ידי חברת הדירוג במשך כל תקופת אגרות החוב (סדרה    מדורגות

התחייבה   אותם  התשלומים  עת, את  באותה  שתהיה  כפי  הדירוג,  לחברת  לשלם  מתחייבת 
לשלם לחברת הדירוג ולמסור לחברת הדירוג את הדיווחים והמידע הªדרשים על ידה במסגרת  
ההתקשרות בין החברה לבין חברת הדירוג. לעªיין זה יראו בין היתר את אי ביצוע התשלומים  
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ואת אי מסירת הדיווחים והמידע הªדרשים על ידי   לחברת הדירוג שהתחייבה החברה לשלם 
הדירוג החברה    חברת  בין  ההתקשרות  הדירוגבמסגרת  שהיªן  לחברת  וªסיבות  כסיבות   ,

') או החלפת חברת הדירוג  חאגרות החוב (סדרה  דירוגבשליטת החברה. במקרה של הפסקת 
(וזאת גם במקרה בו אגרות החוב מדורגות על ידי למעלה מחברת דירוג אחת), תפרסם החברה  

ותציין את הסיבות להחלפת    , לא יאוחר מיום מסחר אחד ממועד השיªוידוח מיידי על כך
מזכות    חברת הדירוג או להפסקת עבודתה, לפי העªיין. מובהר, כי אין באמור לעיל כדי לגרוע

החברה להחליף בכל עת חברת דירוג, לפי שיקול דעתה הבלעדי ומכל סיבה שתמצא לªכון.  
 . לפרסם לציבור כל דוח דירוג מיד עם קבלתוהחברה מתחייבת 

) או כל פעולה דומה אחרת  "watch list"כן יובהר כי העברת אגרות החוב לרשימת מעקב (
  .המבוצעת על ידי חברת הדירוג לא ייחשבו כהפסקת דירוג 

 

  התחייבויות החברה; הבטחת אגרות החוב  .5

בזה כלפי מחזיקי   .5.1 וכלפי הªאמן לשלם, במועדים הקבועים  החברה מתחייבת  אגרות החוב 
וכן  (לרבותהריבית  ו  לכך, את כל סכומי הקרן ככל   ריבית פיגורים  כל תוספת ריבית שהיא 

וההתחייבויות  )  שתחול התªאים  כל  אחר  ולמלא  החוב,  אגרות  תªאי  פי  על  המשתלמים 
האחרים המוטלים עליה על פי תªאי אגרות החוב ועל פי שטר זה. בכל מקרה שבו מועד תשלום  
יידחה מועד התשלום ליום   יום עסקים,  על חשבון סכום קרן ו/או ריבית יחול ביום שאיªו 

, והמועד הקובע לצורך קביעת  ריביתאו    תוספת תשלום   העסקים הראשון הבא אחריו, ללא כל 
  . הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתªה בשל כך

 שתוªפקªה, תרשמªה למסחר בבורסה. אגרות החוב, ככל  כי מתחייבת החברה .5.2

  איªה למועד כªיסתו לתוקף של שטר הªאמªות התחייבות החברה לפירעון אגרות החוב    ªכון  .5.3
 .זה לשטר  6בדבר התחייבות החברה לשעבוד שלילי ראה סעיף   לפרטיםמובטחת בבטוחות. 

  למען הסר ספק מובהר, כי על הªאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הªאמן לא בחן ולא יבחן,  .5.4
. הªאמן  )'סדרה ח (את הצורך בהעמדת בטחוªות להבטחת התשלומים למחזיקי אגרות החוב 

ªאותות   בדיקת  יערוך,  ולא  ערך  לא  ובפועל  לערוך  ªתבקש  כלכלית,    )Due Diligence(לא 
חשבוªאית או משפטית באשר למצב עסקי החברה. בהתקשרותו בשטר הªאמªות, ובהסכמת  

החוב   אגרות  למחזיקי  כªאמן  לשמש  ח(הªאמן  באופן  )'סדרה  דעתו,  מחווה  איªו  הªאמן   ,
מפורש או משתמע, באשר ליכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות  

ח(החוב   על)'סדרה  לגרוע מחובות הªאמן  כדי  הªאמªות,  -. אין באמור  ו/או שטר  דין  כל  פי 
פי כל דין)  -ובכלל זה אין בה כדי לגרוע מחובתו של הªאמן (ככל שחובה כזו חלה על הªאמן על 

ואילך ככל  )'סדרה חאגרות החוב (לבחון השפעתם של שיªויים בחברה מתאריך ההªפקה של 
החברה לעמוד בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות    שיש בהם כדי להשפיע לרעה על יכולתה של

 . )'סדרה ח(החוב 

רשאית לשעבד את כל ªכסיה ו/או    (וכן תאגידים בשליטתה)  החברהלהלן,    6  בכפוף לסעיף  .5.5
חלק מהם, בכל שעבוד ובכל דרך שהיא, לטובת מי שתמצא לªכון, ללא הגבלה כלשהי, ובכל  
או   חוב)  אגרות  של  כלשהן  סדרות  (או  כלשהן  חוב  אגרות  להבטחת  לרבות  שהיא,  דרגה 

. התחייבויות אחרות, וללא צורך בהסכמת הªאמן ו/או המחזיקים באגרות החוב מכל סדרה
החברה תהיה רשאית למכור, להחכיר,  להלן,    10.1.26וסעיף    6  בסעיף  לאמור  בכפוףכן,  -כמו

כולו או חלקו, בכל דרך שהיא, לטובת מי   למסור או להעביר בכל דרך אחרת את רכושה, 
 מכל סדרה.שתמצא לªכון, ללא צורך בהסכמה כלשהי של הªאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב 

  

 שלילי  שוטף שעבוד .6

) לא ªפרעו או  'סדרה ח(דהייªו כל עוד אגרות החוב () קיימות במחזור  'סדרה חעוד אגרות החוב (  כל
  מתחייבת עצמית ו/או פדיון מוקדם), החברה  רכישהסולקו במלואן בכל דרך שהיא, לרבות בדרך של 

לטובת  , (שעבוד שוטף שלילי)  והעתידיים  הקיימים,  וזכויותיה  ªכסיה  כללשלא ליצור שעבוד שוטף על 
  סדרה (  החוב   אגרות  מחזיקי   הסכמת  ללא ,  יהתחייבות כלשה צד שלישי כלשהו להבטחת כל חוב או  
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   .מיוחדת , בהחלטה מראש )'ח

  (צף)   שוטף  שעבודהתחייבה ליצור    ולא  החברה  יצרה  לא  ,זה  שטר  חתימת  למועד  כי  מצהירה  החברה
   .דהוא למאן וזכויותיה, הקיימים והעתידיים, ªכסיה  כלל על

על ªכסיה,    כאמורבזאת, למען הסר כל ספק, כי למעט ההתחייבות שלא ליצור שעבוד שוטף    מובהר
,  ספציפישעבוד  בשתמצא לªכון,    מיו/או חלק מהם, לטובת    יהªכס  כלרשאית לשעבד את    תהא  החברה

שהיא    בכלכלשהי,    הגבלה  ללא או    ובכלדרך  חוב  אגרות  של  לרבות להבטחת סדרות  שהיא,  דרגה 
וללא   אחרות,  (   הסכמה  קבלת ב  צורךהתחייבויות  החוב  אגרות  ממחזיקי  חכלשהי  ו/או  'סדרה   (

 . העªיין לפי, מהªאמן

(שעבוד    וזכויותיה, הקיימים והעתידיים   ªכסיה  כלל   על  שוטף  שעבוד  ליצור  שלא  להתחייבות  בכפוף
  להעביר   או  למסור,  להמחות,  להחכיר, לשעבד,  למכור  לעת, החברה תהא רשאית מעת  שוטף שלילי)

, בכל דרך שהיא, לטובת צד שלישי כלשהו, ללא צורך  םאו מקצת  םכול  ªכסיהאת    אחרת   דרך   בכל
בכפוף  ו  הªאמªות  שטר  בהוראות  לפגוע  מבלי  אךמחזיקי אגרות החוב,    שלהªאמן ו/או    של בהסכמה

לאמור   בכפוף. דין  לפיאו /ו הªאמªות בשטר ªקבעו  שאלו כפי, לאמור בקשרהחברה  שללחובות דיווח 
בשטר זה החברה איªה מחויבת להודיע לªאמן על העברה או מכירה של ªכס כלשהו מªכסיה, וכן, איªה  

  מחויבת להודיע לªאמן על יצירת כל שעבוד על ªכסיה (שאיªו שעבוד שוטף).

  שוטף   שעבוד  ליצור  החברה   בשליטת  תאגידים   להגביל  בכדי   באמור   אין   כי ,  ספק  הסר   למען   יובהר 
באמור כדי להגביל    אין  כי  כןו  לסוגיהם  קבועים  שעבודיםאו  /ו  או חלק מהם  ªכסיהם  כלל  על  כאמור

בשליטתה  /ו  החברה את   תאגידים    קבועים  בשעבודים,  מהם  חלקאו  /ו   ªכסיהם  את  מלשעבדאו 
ו/או    החברה  של, יותר  או  אחד,  ספציפי  ªכס  על או כלליים  /ו  שוטפים  שעבודים  יצירת  לרבות  לסוגיהם

    .בשליטתההתאגידים 

כלל   ליצור שעבוד שוטף על  רשאית  לעיל החברה תהא  זה    , וזכויותיה  ªכסיהעל אף האמור בסעיף 
(  לטובת(שעבוד שוטף שלילי)    הקיימים והעתידיים ) מתן  1צד שלישי כאמור לעיל, וזאת בכפוף ל: 

) בד בבד  2וכן (;  ימי עסקים קודם ליצירת שעבוד שוטף כאמור )  7(  שבעההודעה לªאמן בכתב לפחות  
  מחזיקי לטובת   ªכסיה כלל  עלשוטף לצד שלישי כאמור תיצור החברה שעבוד שוטף  שעבוד עם יצירת 

  אחר ל  בסמוך  מיד  עד  בתוקף  יהיהפרי פסו על פי יחס החובות ביªיהם אשר  ואגרות החוב באותה דרגה  
  צד   אותו  לטובת  השוטף  השעבוד  והסרת  ביטול  למועד  עד  או  החוב  אגרות  של  הסופי  הפירעון  מועד

  . הªאמן על  מקובל בªוסח. השעבוד הª"ל ייוצר בהתאם למסמכי שעבוד המוקדם לפי, שלישי

  , (שעבוד שוטף שלילי)  והעתידיים  הקיימים,  החברה  וזכויות  ªכסי  כלל  על   שוטף  שעבוד  שªוצר  ככל  
על ידי הªאמן    השעבודזה לעיל, מימוש    בסעיף  ורטכמפ  כלשהו  שלישי  צד  ולטובת  המחזיקים  לטובת

  6  בסעיף, לפי העªיין (להלן  השלישי  הצדאו  לא יהא טעון את הסכמת הªאמן  השלישי    הצדאו על ידי  
מתן הודעה מראש  ב  או ,  השלישי  הצד   אוהחוב    באגרות ") או של מי מהמחזיקים  הצדדיםביחד: "זה  

, יהא רשאי באופן עצמאי  מהצדדיםבדבר הכווªה לפעול כאמור. לאור האמור, כל אחד    צדדיםליתר ה
הªאמªות   לשטר  בהתאם  לכך  הזכות  לו  שקמה  (ובלבד  דעתו  לשיקול    הסכם   הוראות   או ובהתאם 

  ) לªקוט לבדו בכל ההליכים הªדרשים לצורך מימוש הªכס המשועבד. הרלווªטי השעבוד

,  מהצדדיםבעל תפקיד (כוªס ªכסים או בעל תפקיד אחר לשם מימוש השעבוד) שימוªה לבקשת אחד    
  .  השלישי  הצד. הªאמן יהיה רשאי להצטרף להליך שיªקוט  הצדדיםיכול שימוªה כבעל תפקיד עבור כלל  

ªוצר    אשרכי השעבוד    ,הªאמן  רצון  לשביעות  בªוסח,  חיצוªי  תמציא לªאמן אישור עורך דין  החברה
וכי אין כל    ªשייה  דרגת  באותה,  אכן פרי פסו בהתאם ליחס החובות כאמור  הואלטובת הצד השלישי  

מגבלה או תªאי בהסכם ההלוואה ו/או הסכם השעבוד מול הצד השלישי האמור למימוש השעבוד על  
ידי הªאמן וכן כי לא ªדרשת הסכמת הצד השלישי ו/או מי מטעמו לשם מימוש השעבוד על ידי הªאמן  

לªאמן   להודיע  מתחייבת  החברה  החוב.  אגרות  מחזיקי  הליכים    בכתבו/או  על  לה  לכשייוודע  מיד 
או על הודעה של מי מהם בדבר כווªתו לªקוט  /ו  צדדיםעל ידי מי מה  השעבודשªªקטו לצורך מימוש  

  בהליכים כאמור. 

  הטעון   בשעבוד   ומדובר ,  לעיל  זה  בסעיף  כאמור  שעבוד  המחזיקים  לטובת  תיצור   שהחברה  אימת  כל
  ייחשב ,  שכלולו  לצורך  אחר  רשם  כל  אצל  או  החברות  רשם  אצל  המתªהל  השעבודים  במרשם  רישום
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או   הבאים המסמכים כל את לªאמן ,ימים 14 תוך, המציאה שהחברה לאחר רק כדין כרשום השעבוד
  אליו  שעבוד  הסכם: (א)  הªאמן  רצון  לשביעות  בªוסח  יהיו  אשר,  אחרים ו/או ªוספים, ככל שיידרשו

"ªתקבל"    בחותמת  ומוחתם  החברה   ידי  על  מקורית  חתימה  ªושא  כשהוא,  כªספח  הªאמªות   שטר  יצורף
  הסכם   על  החתימה  ממועד  ימים  21-מ  מאוחר  שאיªו  תאריך  וªושא,  החברות  רשם  ממשרד  מקורית
  פרטי   הודעת ; (ב)  (או אישור רשם החברות בדוא"ל בדבר הגשת המסמכים הª"ל באופן מקוון)  השעבוד

,  החברות  רשם  ממשרד   מקורית"ªתקבל"    בחותמת  חתומה  כשהיא)  10(טופס    ושעבודים  משכªתאות 
(או אישור רשם החברות    השעבודעל הסכם    החתימהיום מתאריך    21-מ  מאוחר  שאיªו  תאריך  הªושאת

  פלט; (ד)  החברות  מרשם  שעבוד  רישום  תעודת; (ג)  בדוא"ל בדבר הגשת המסמכים הª"ל באופן מקוון)
במקור על ידי מªכ"ל החברה    חתום  תצהיר; (ה)  האמור  השעבוד   ªרשם  לפיה  החברות  מרשם   שעבודים

ªוגד   סותר  איªו   השעבוד  כי,  היתר  בין,  המאשר  הכספים  בתחום  הבכיר  משרהה  ªושאאו     או 
הסכם בו התקשרה    וכלוכי ªתקבלו כל האישורים הªדרשים על פי דין    החברה  של  אחרות   התחייבויות

  בין ,  המאשרת  במקור  חתומה  דין  עורך  דעת  חוות; (ו)  השעבוד כאמור    את   ליצור  כדי  וזאתהחברה  
  כªגד   מימוש  ברו   אכיפה  בר  והיותו  חוקי  היותו,  ªשייתו, דרגת  רישומו, אופן  תקף  השעבוד  כי,  היתר

  ידי   על  שיידרש  אחר  מסמך  כל; (ז)  החברה  של  החיצוªיים  הישראלים"ד  עוה   מאת,  בישראל  החברה
בדצמבר של כל שªה,    31לשªה, ביום    אחת.  ªוסף  רלווªטי  במרשם  השעבוד  רישום  לצורך  לרבות  הªאמן 

המפורטים   האישורים  את  לªאמן  החברה  ו בסתמציא  (ה)  שיªוי  -"ק  חל  לא  כי  המאשרים  לעיל  (ו) 
  .  בªוסחים לשביעות רצון הªאמן (ו) לעיל-"ק (ה) ו בסבמסמכי השעבוד המפורטים 

שיירשם שעבוד שוטף לטובת מחזיקי אגרות החוב פארי פסו עם הצד השלישי כאמור בסעיף זה    ככל
  הכספיים  בדוחות  הªכללים  הביאוריםהדירקטוריון או    דוחלעיל, מתחייבת החברה לפרסם במסגרת  

המאזªי של כל    םשווי .  א:  הבאים  הªתוªים   את,  השעבוד  רישום  לאחר   ידה  על   שיפורסמו   הראשוªים
ªכסי החברה המשועבדים בשעבוד קבוע ושווי כאמור של כל הªכסים של החברה המשועבדים בשעבוד  

שווי ב.    החברה   התחייבויות  סך.  ג;  החברה  של  משועבדים  הלא  הªכסים  כל  של  מאזªיה  םשוטף; 
  ככל .  משועבדים  בªכסים  מגובות  שאיªן  החברה  התחייבויות  סך.  ד;  משועבדים  בªכסים  המגובות
  בסעיף  כאמור  בלבד  שלישי  צד  לטובת  כאמור  השעבוד  ליצירת  המחזיקים  הסכמת  את  החברה  שתבקש

.  פהיהאס  זימון  על  המיידי  הדוח  פרסום  במועד"ל  הª   הªתוªים  את  לפרסם  החברה  מתחייבת,  לעיל  זה
בכל מקרה שªרשם שעבוד שוטף כאמור בסעיף זה לעיל לטובת הªאמן עבור המחזיקים ולאחר פרסום  

או    דוח עבור    הדוחותהדירקטוריון  הªאמן  לטובת  השעבוד  עוד  וכל  כאמור,  הראשוªים  הכספיים 
  הביאוריםהדירקטוריון או    דוחהמחזיקים רשום, מתחייבת החברה לפרסם הªתוªים הª"ל במסגרת  

  . שתפרסם רבעוªי דוח ובכל  שªתי דוח שבכל

    החוב אגרות סדרת להרחבת תªאים .7

  להרחיב ,  לפעם  מפעם,  רשאית  תהא  החברהלעיל,    4.6עד    4.2ובªוסף לאמור בסעיפים    בכפוף .7.1
,  פרטית  בהצעה  בין(  ªוספות )  ׳סדרה ח(  חוב   אגרות   ולהªפיק)  ׳סדרה ח(  החוב  אגרות   סדרת  את
),  , המותרת לפי דיןאחרת  דרך  בכל  בין  או  מדף  הצעת  דוח  פי  על   בין,  תשקיף  במסגרת  בין

   :שלהלן התªאים  כל שיתקיימו ובלבד

בסעיף    המפורטותאמות המידה הפיªªסיות  מ  איזו  של  בהפרה   ªמצאת  איªההחברה   .7.1.1
בקשר עם אותן    מתªההוה, וזאת מבלי לקחת בחשבון את תקופות הריפוי  להלן  8.1

האחרון    להלן,  8.1, כהגדרת מוªח זה בסעיף  במועד הבדיקה  אמות מידה פיªªסיות,
בסמוך  שקדם להרחבת הסדרה   כי  בכל    לאחרוכן  הרחבת הסדרה החברה תעמוד 

  המאוחדיםדוחות הכספיים ה  על  הסתמךוזאת באמות המידה הפיªªסיות האמורות 
ובהתחשב בסכום הגיוס הªובע    ההרחבה  למועד  עובר  שפורסמו  החברה  של  האחרוªים

 . מהרחבת הסדרה

 . על פי שטר ªאמªות זההמהותיות התחייבויותיה כל החברה עומדת ב .7.1.2

  כתוצאה וכן  להלן    10.1בסעיף    המפורטותלא מתקיימת עילה להעמדה לפירעון מיידי   .7.1.3
המפורטות בסעיף  פירעון מיידי  לת  ועיל איזו מבין ה לא מתקיימת  הרחבת הסדרה  מ

  ) ככל שישªן  ,וזאת מבלי לקחת בחשבון תקופות ריפוי והמתªהלהלן (  10.110.110.1
איזו  וכן   החברה להפרת  יביא את  לא  מהעילות המפורטות  ביצוע הרחבת הסדרה 

 . להלן  10.110.110.1בסעיף 
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 אין בהרחבת הסדרה האמורה כדי לפגוע ביכולת החברה לפרוע את אגרות החוב.  .7.1.4

אישור מחברת הדירוג ש .7.1.5 (  הרחבת התקבל  תוביל    לא )  'סדרה חסדרת אגרות החוב 
הרחבת הסדרה    מועד   לפªי ), כפי שהוא סמוך  'סדרה חהחוב (  אגרות  בדירוג  ירידהל

  החברה   ;)כאמור  מכרז  שמתקיים  ככל,  מסווגים  למשקיעים  המכרז(ולפªי    כאמור
הדירוג  אישור   את  לªאמן  תעביר   לירידה   תגרום   לא  הסדרה  הרחבת  לפיו ,  חברת 
  למועד  עובר,  הסדרה  הרחבת  ערב  שיהיה   כפי   כאמור )  'סדרה ח(  החוב  אגרות   בדירוג
מסווגים,  הסדרה  הרחבת  ביצוע למשקיעים  המכרז  ªערך  בו  המועד  טרם  ככל    או 

  מדורגות תהייªה  )  'סדרה ח(  החוב   שאגרות  ככל  .לפי המוקדם  ומתקיים מכרז כאמור,
יותר ידי  ירידה    לא  הסדרה   ת הרחב,  אחת  דירוג  מחברת  על  לידי    אחד   באףתביא 
אופק הדירוג של אגרות  למען הסר ספק, שיªוי    . העת  באותה  הקיימים  מהדירוגים

 watchו/או הכªסת סדרת אגרות החוב של החברה לרשימת מעקב (')  ח(סדרה    החוב
list  כתוצאה מהרחבת הסדרה לא ייחשבו כירידה בדירוג של    חברת הדירוג) על ידי

 . אגרות החוב

ידי   .7.2 על  חתום  אישור  לªאמן  תמסור  בחברה    המשרה  ªושאהחברה  הכספים  בתחום  הבכיר 
כי החברה איªה    בªוסח לשביעות רצון הªאמן,   ,בצירוף תחשיב מפורט ואסמכתאות רלווªטיות

ªמצאת בהפרה של איזו מאמות המידה הפיªªסיות וכן כי בסמוך לאחר הרחבת הסדרה היא  
, בªוסח  אשר יכלול גם אישורלעיל;    7.1.1תעמוד בכל אמות המידה הפיªªסיות כמפורט בסעיף  

וזאת לא    לעיל  7.1.2-7.1.4לשביעות רצון הªאמן בדבר עמידתה בתªאים האמורים בסעיפים  
מ ההרחבה   ימי  3-יאוחר  מועד  טרם  למשקיעים    עסקים  המכרז  ביצוע  ממועד  יאוחר  (ולא 

   .מסווגים, ככל שיתבצע מכרז כאמור)

ואיªו ªדרש לבצע בדיקה    כאמור  החברהאו  על אישור ªושא המשרה    להסתמך  רשאיהªאמן   .7.3
  החברה   עמידת  אופן  לרבות  הצפויה  הסדרה  הרחבת  בדבר  מיידי   דוח  תפרסם  החברה   .ªוספת

 . וזאת בטרם ביצוע ההרחבה בפועל לעיל  7.1 המפורטת בסעיף   סדרה להרחבת   בהתחייבות

 
    התחייבויות החברה  .8

 ) ' סדרה חת לאגרות החוב (ות מידה פיªªסיואמ .8.1

חובות    מלוא  פירעון אחר  למיד  ) לציבור ועד  'סדרה חמהמועד בו יוªפקו אגרות החוב (  החל
"), החברה מתחייבת כלפי מחזיקי אגרות  ההתחייבות  תקופתבגיªן ("  החברה  והתחייבויות

    :כמפורט להלן הבדיקהבמועד  יםפיªªסי יםביחס לעמוד), 'סדרה חהחוב (

   .")למאזן  הון  יחס  התªיית(להלן: "  37.5%משיעור של  הון עצמי למאזן לא יפחת    יחס .8.1.1

 ההון   התªיית (להלן: "  "חש  ארדמילי   1.2של  לא יפחת מסך    העצמי של החברה  ההון  .8.1.2
 . ")העצמי

העצמי .8.1.3 ההון  בין  המאזן,  המאוחד  היחס  הכספיים  המאוחד    לבין  דוחותיה  פי  על 
  . %15-יפחת מלא "), במאוחד הון למאזןיחס "להלן: ( המאוחדים של החברה

  :  לעיל 8.1.2-ו 1.זה 8.1  לסעיף ביחס

  של   )סולו(  הªפרד  הכספי  המידע  על  הכספיים  בדוחותיה  כמוצג  עצמי  וןה :  משמעו",  עצמי  הון"
  ªחותות.   בתוספת הלוואות בעלים )יןי ם או הסקורים, לפי העª(המבוקרי החברה

  הבדיקה   עד למו  עד  שהועמדו (קרן בלבד)  בעלים    הלוואות  :משמען",  ªחותות  בעלים  הלוואות"
לרבות שמועד    )'ח  סדרה(  החוב  לאגרותªחותות    ןשה   (קרן וריבית)  בתªאיהן  שªקבעו  הרלווªטי 

(קרן  במקרה של פירוק החברה ייפרעו    ןלאחר מועד הפירעון הסופי של אגרות החוב וכ   פרעוªן
  תואגר  הªפקת   לאחר  שהועמדו  הוןשטרי    וכן  ,במלואן  החוב  אגרות  פירעון  לאחרוריבית)  

שמועד  חובה לרבות  ח')  (סדרה  החוב  לאגרות  ªחותים  היªם  הפירעון    פרעוªם,  מועד  לאחר 
  אגרות   פירעון  לאחר הסופי של אגרות החוב וכן במקרה של פירוק החברה ייפרעו (קרן וריבית)

    .במלואן החוב

  של   )סולו(  הªפרד   הכספי  המידע   על" משמעו מאזן החברה כמוצג בדוחות הכספיים  מאזן"
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  (המבוקרים או הסקורים, לפי העªין).  החברה

  - לעיל  8.1.3ביחס לסעיף  

עצמי" משמעו:  "מאוחד  הון  עצמי,  ,  מיעוטהון  זכויות  הכספיים  כולל  בדוחותיה  כמוצג   ,
בעלים   הלוואות  בתוספת  העªיין)  לפי  הסקורים,  או  (המבוקרים  החברה  של  המאוחדים 

  .(כהגדרת המוªח לעיל) ªחותות

של  מאוחד  מאזן" המאוחדים  הכספיים  בדוחות  כמוצג  החברה  מאזן  משמעו:  החברה  " 
העªי  לפי  הסקורים,  או  מזומן)  י(המבוקרים  מזומªים  ªיםבªטרול    מוגבלים   שאיªם  ושווה 

כªכסים שוטפים   והשקעות פקדוªות    ,בשימוש בשימוש  המסווגים  מוגבלים  ªיירות  ,  שאיªם 
שוטפים ªכסים  שהיªם  סחירים  מרוכשי  ובªיכוי    ,בשימוש  מוגבלים  ושאיªם  ערך  מקדמות 

התחייבויות  והªוגעות לעסקת תמורות,    התחייבויות למתן שירותי בªיה, התחייבויות  ,דירות
  . כהגדרת מוªחים אלו בכללי חשבוªאות מקובלים בגין חוזים עם לקוחות,

  .328.1  עד-ו   8.1.1שבס"ק      הפיªªסיות  אמות המידהמכל אחת  בבדבר עמידת החברה    הבדיקה
)  ' סדרה חוכל עוד אגרות חוב (   החברה  ידי  על פרסום הדוחות הכספיים    ביוםתתבצע  לעיל,  

  . ")מועד הבדיקה(לעיל ולהלן: " במחזור קיימות

את עמידתה או אי עמידתה    ,הרלבªטית  לתקופה  הדירקטוריון  דוחהחברה תפרט במסגרת  
.  בצירוף הªתון המספרי  לעיל   .328.1  עד-ו  8.1.1הפיªªסיות שבס"ק  מאמות המידה  כל אחת  ב

  כמו כן, תמסור החברה לªאמן אישור מאת ªושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה,
מאמות  כל אחת  בצירוף תחשיבים רלווªטיים, בדבר עמידה ב  בªוסח לשביעות רצון הªאמן,

ימי עסקים ממועד פרסום    5לעיל וזאת בתוך    .328.1עד  - ו  8.1.1הפיªªסיות שבס"ק    המידה
  הדוחות הכספיים הרבעוªיים/ השªתיים, לפי העªיין. 

פחת ההון העצמי  לעיל ו/או    8.1.1מיחס ההון למאזן המפורט בסעיף    למאזן  הוןהפחת יחס  
מההון   החברה  בסעיף  של  המפורט  במאוחד    לעיל  8.1.2העצמי  למאזן  הון  יחס  פחת  ו/או 
החברה תדווח בכתב על כך לªאמן וכן  ,  לעיל  8.1.3מאוחד המפורט בסעיף  במהיחס הון למאזן  

תדווח בדיווח מיידי במגª"א אודות ªתון זה ואת משמעות הªתון בהתאם לסעיף זה, וזאת לא  
  יאוחר מתום יום עסקים אחד לאחר פרסום הדוחות הכספיים (רבעוªי ושªתי).  

אי עמידה  רבעוªים רצופים ו/או  שªי  של  תקופה  במשך    למאזן   הון   יחס  בהתªייתאי עמידה  
יחס    אי עמידה בהתªייתו/או    רצופיםשªי רבעוªים  של  תקופה  בהתªיית ההון העצמי במשך  

עילה להעמדה לפירעון    ה, תהוו הון למאזן במאוחד במשך תקופה של שªי רבעוªים רצופים
) החוב  אגרות  של  מסולקת  הבלתי  היתרה  כל  של  חמיידי  בסעי)'סדרה  כמפורט  ף  , 

  .להלן  10.1.1910.1.1910.1.19

זה לעיל, עמידת החברה    8.1  בסעיףעמידת החברה באילו מאמות המידה הפיªªסיות האמורות  
בסעיף    חלוקהעם    בקשרבהתחייבויות     וההתחייבויות   להלן  8.2.4-ו  8.2.2,  8.2.1האמורות 

  ªה , תחושב)"הפיªªסיות  המידה  אמות"  –(בפסקה זו    להלן  גב.8.3-א 8.3  פיםבסעי  המפורטות
החשבוªאית   התקיªה  החברה   שחלהלפי  שיושמה  על  החשבוªאית  הכספי    בדוח  והמדיªיות 

.  2024במרץ  31 ליום  הרבעוªיובדוח הכספי המאוחד   2023 בדצמבר 31ליום   השªתי המאוחד 
בכללי החשבוªאות החלים על החברה ו/או במקרה של    רגולטורי, במקרה של שיªוי  זאת  לאור

ידי   על  חדשים  חשבוªאיים  תקªים  אימוץ  ו/או  החברה  של  החשבוªאית  במדיªיות  שיªוי 
  חישוב   תוצאת   על  המוªח להלן)(כהגדרת  מהותי  באופן    להשפיע  כדי  הםב  יש  אשרהחברה,  

מאזן פרופורמה במתכוªת מקוצרת, בהתאם    תערוך, החברה  הפיªªסיות  המידה  אמותאיזו מ
  וליום   2023  בדצמבר  31לתקיªה החשבוªאית שלפיה ªערכו הדוחות הכספיים של החברה ליום  

פי מאזן הפרופורמה (להלן:  -את עמידתה באמות המידה הפיªªסיות על   ותבחן,  2024במרץ    31
-). במקרה כאמור, עמידת החברה באמות המידה הפיªªסיות תיקבע על "בחיªת הפרופורמה"
הפרופורמה  בחיªת  הפיªªסיות על פי  אמות המידה     והחברה תפרסם את   פי בחיªת הפרופורמה

תעביר לªאמן  כן  ו  בכל רבעון,  ,יחד עם דוחותיה הכספיים של החברה או במסגרתםכאמור  
  בחיªת ת על פי  והפיªªסי   מאמות המידהכל אחת  אופן החישוב של    הפרופורמה ואתבחיªת    את

   . , בכל רבעוןממועד פרסום דוחותיה הכספיים ימי עסקים 10הפרופורמה כאמור תוך 

של    – "  מהותית השפעה  " של    5%- מיותר  שיªוי  החישוב  מ בתוצאות  המידה  איזו  אמות 
    הפיªªסיות.
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 חלוקה  .8.2

  בכל ")  חלוקה (להלן: " חוק החברות)  ב (כהגדרת המוªח  רשאית לבצע חלוקה  תהיה    החברה
החב בחוק  (כהגדרתם  דיבידªדים  זה  ובכלל  להלן:  רותעת,  יקראו  אלו  (סכומים   (

  :  הבאותהמצטברות  למגבלות  בכפוף"), בידªדיםיד"

אחת   .8.2.1 בכל  עומדת  המידהמ החברה  שבס"ק    אמות  לעיל    8.1.3עד    8.1.1הפיªªסיות 
על    קבלת  טרם  שפורסמו  האחרוªים  הכספיים  לדוחותיה  בהתאם  וזאת ההחלטה 

  8.1בסעיף  , כהגדרתוהעצמיההון   יפחתבעקבות החלוקה לא  ובªוסף קהוביצוע החל
  הכספי  המידע  על, וזאת בהתאם לדוחות הכספיים  "חש מיליארד  1.4- מתחת ל  לעיל,

שפורסמו    ,)העªיין  לפי,  הסקורים  או  המבוקריםשל החברה (  האחרוªים  )  סולו(  הªפרד
  . חלוקהה  למועדעובר 

  מתחת ,  לעיל  18.1.  בסעיף  כהגדרתו,  למאזן  עצמי   הון  יחסהחלוקה לא ירד    בעקבות .8.2.2
) סולו(  הªפרד  הכספי  המידע  עללדוחות הכספיים    בהתאם  וזאת,  44%של    שיעורל

  מועדל  עובר  שפורסמו  ,)העªיין  לפי,  הסקורים  או  המבוקריםשל החברה (  האחרוªים
 .  חלוקהה

ירד   .8.2.3 לא  החלוקה  הון  בעקבות  בסעיף  ב  מאזןליחס  כהגדרתו  ,  לעיל  8.1.3מאוחד, 
של    האחרוªיםהמאוחדים  לדוחות הכספיים    בהתאם  וזאת  %20מתחת לשיעור של  

    .החלוקה למועד עובר  שפורסמו ), העªיין לפי, הסקורים או המבוקרים החברה (

    .על פי שטר ªאמªות זה המהותיות התחייבויותיהכל בעומדת  החברה ..8.2.48.2.3

שיהיה  , כפי החברה של לתקופהמהרווח   %50סכום החלוקה לא יעלה על   ..8.2.58.2.4
  הכספי  המידע  עלעל פי דוחותיה הכספיים    ,2022  ביªואר  1  מיום  החל  שªצברמעת לעת

האחרוªים,  הסקורים    או הרבעוªיים   האחרוªים  המבוקרים  השªתיים)  סולו(  הªפרד 
העªיין חילקה    סכומים   כי  מובהרזה    לעªיין   .לפי  לא  מסוימת    בתקופה שהחברה 

, בכפוף לעמידה במגבלות  ם והחברה תהא רשאית לחלק    עתידיות  בתקופות  יצטברו
בסעיף   המפורטות  לעיל    לתקופה  הרווח.  זה  8.2החלוקה  בªטרול    יהיה כאמור 

ªטו   שערוך  החברה    מאוחדותחברות    ושלהחברה    שלרווחי/הפסדי  לרבות  של 
הªובעים    ,שיהיו  ככל,  )מומשו(שטרם  רווחי/הפסדי שערוך ªטו של ªכסים פיªªסיים  

  בו  למועד  או  31.12.2023ההוגן ליום  ביחס לשווים    ןמשיªוי בשווים ההוגן של ªכסיה
"   מביªיהם  המאוחר  לפי,  הªכסים  ªרכשו   כי   יובהר").  שערוךהפסדי  /רווחי(להלן: 

לצורך חישוב    העªייןיופחתו (לפי  / יתווספו,  ששוערך(מימוש)    ªכס  מכירת  של  במקרה
שªצברו החל    בגין אותו ªכס  שערוךהפסדי  / רווחי) לרווחים הªיתªים לחלוקה  כאמור
זה משמעו: לרבות ªכס    לעªין   "  ים/ " (על הטיות המוªח)ªכס "  .2024  ביªואר   1מיום  

בעקבותיה    פיªªסי. אשר  חדשה,  חשבוªאית  מדיªיות  אימוץ  או  החלה  של  במקרה 
בדוחות הכספיים על המידע הכספי הªפרד (סולו)    לתקופה ישוªה אופן חישוב הרווח  

טרם אימוץ/החלת    לתקופה או ההפסד    לתקופה  של החברה, באופן שחלק מהרווח
ברווח   יכלל  לא  זקיפת    לתקופההמדיªיות  עקב  המדיªיות,  אימוץ/החלת  לאחר 

והפסד   הרווח  דו"ח  דרך  שלא  במישרין  להון  אימוץ/ החלת    – סכומים  בשªת  אזי, 
לרווח   יתווספו  ולצורך חישוב סכום החלוקה בלבד,  או    לתקופההמדיªיות כאמור 

ברווח   ªכללו  שלא  הסכומים  כל  מהרווח,  אימוץ/החלת    לתקופהיגרעו  לאחר 
למªוע   כדי  הכל  כאמור,  והפסד  רווח  דו"ח  דרך  שלא  להון  ªזקפו  קרי  המדיªיות, 

כתוצאה משיªוי    לתקופהאו הפסדים    לתקופהתשלום ביתר או בחסר בגין רווחים  
 . המדיªיות כאמור

ח(  החוב  אגרות  להעמדת  עילה  מתקיימתלא    החלוקה  במועד ..8.2.68.2.5 )  'סדרה 
וכן ביצוע החלוקה לא יביא להתקיימות עילה לפירעון מיידי כאמור  ,  מיידילפירעון  

 . להלן) 10 (לעªיין זה לא יובאו בחשבון תקופות התיקון המצויªות בסעיף

   .החוב אגרות את החברה שלכדי לפגוע בכושר הפירעון  בחלוקה אין ..8.2.78.2.6

 אשר  רווחים  תכלול  ולא  דין  כל  להוראות  בהתאם  תהיה  כאמור  דיבידªד  חלוקת  כי  מובהר
  . הדין פי  על לחלוקה אסורים
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  ביצוע   אודות   החברה  במוסדות  מחייבת  החלטה  קבלת  ממועד  עסקים ימי)  2(   משªי  יאוחר  לא
, תעביר החברה לªאמן אישור  החלוקה  ביצועלפªי מועד  עסקים  ימי  )  5(  חמישה ולפחות    חלוקה 

  איםבתªהבכיר בתחום הכספים בחברה בדבר עמידתה של החברה    המשרה  ªושאחתום על ידי  
בצירוף אסמכתאות ו/או תחשיבים לשביעות רצון    והכללעיל    8.2בסעיף    לחלוקה כפי שמפורט

 בדבר  חתימתה,  , באמצעות מורשיהחברה  ידי  על   חתום  אישור   החברה  תעבירכן,  -כמו.  הªאמן
  . בªוסח לשביעות רצון הªאמן  8.2.5-8.2.6,  8.2.3  בסעיפים  יםהמפורט  םבתªאי  החברה  עמידת

אישור החברה ואיªו ªדרש  משרה ואישור ªושא האך ורק על    להסתמך  רשאי מובהר כי הªאמן  
, ככל  דין  פי   עלר את הªאמן מאחריותו  האמור בסעיף זה לעיל איªו פוט  לבצע בדיקה ªוספת.

    .שקיימת

של חלוקה שבוצעה על דרך של רכישה עצמית של מªיות החברה, תפרסם החברה דוח    במקרה
  פיםבסעיעל רכישה עצמית של מªיות, ובו תציין את עמידתה בהתחייבויות המפורטות    מיידי 

 להסתמך  רשאיזה. הªאמן    עיףלעיל והדבר ייחשב כמסירה לªאמן על פי הוראות ס  8.2.1-8.2.6
  על אישורי החברה ולא יידרש לבצע בדיקה ªוספת. 

והוראות הדין,    זה   בסעיף  לעיל   האמור  מלבדזה,    ªאמªות   שטר  חתימת  למועד  ªכון  כי,  יובהר
ו/או מגבלות בקשר    דיבידªד   לחלק  ליכולתה  באשרªוספות  מגבלות    לא ªטלה על עצמההחברה  

,  החברה  של)  'סדרה ח(  החוב  אגרות  עם  בקשר  למעט,  העם רכישה עצמית של מªיות החבר
של החברה    והסכמים  אגרות חוב (סדרה ז') של החברה, אגרות החוב (סדרה ו') של החברה

(יובהר    2023  תקופתי  לדוח'  א  לחלק  3.3  בסעיף  כמפורט,  מממªים  בªקים  עם  ו/או חברות בªות
  קיימות ,  פעילותה  לטובת  אשראי  לחברה  המעמידים  פיªªסים  תאגידים  עם  בהתקשרויותיה  כי

  חלוקת   להגביל  עלולות  אשר וליחס הון עצמי למאזן,    מיªימאלי  עצמי   להון   הªוגעות   תªיות 
  ).החברה  ידי  על  בעתיד  דיבידªד

  

    תופיªªסי מידה תו באמ עמידה מאי כתוצאה הריבית שיעור התאמת מªגªון .8.3

מאמות  מאחת או יותר  ) יותאם בגין חריגה  'סדרה ח שיעור הריבית שתשאªה אגרות החוב (
   המידה הפיªªסיות המפורטות להלן:

לא יפחת משיעור של לשטר זה)   18.1.בסעיף (כהגדרת מוªחים אלו  עצמי למאזן הון   יחס .א
%42; % . 

  .251של  לא יפחת מסך  לשטר זה)    28.1.(כהגדרת מוªח זה בסעיף    של החברה   העצמי   ההון  .ב
   ."חש ארד מילי

לא יפחת משיעור של לשטר זה)    38.1.בסעיף    זה  (כהגדרת מוªח  מאוחדב  מאזןלהון    יחס  .ג
%17 . 

  " הפיªªסית  המידה  אמתלהלן תקרא כל אחת מאמות המידה הפיªªסיות דלעיל: "  8.3ף  בסעי
  ".הפיªªסיות המידה אמותוביחד "

יובהר כי, אם וככל שתידרש התאמה של ריבית בהתאם למªגªון המתואר בסעיף זה לעיל  
, אזי  להלן (ירידת דירוג) 8.4גªון המתואר בסעיף ªו/או התאמה של ריבית בהתאם למ ולהלן

לסעיף   בהתאם  פיגורים  לריבית  זכאות  שקמה  במקרה  (למעט  מקרה    לתªאים   5.4בכל 
 הפיªªסיות   המידה  מאמות  חריגה  בגין,  המקסימאלי  הªוסף  הריבית  שיעור )  לדף   שמעבר

  הריבית  שיעור(להלן: "  השªתית  הריבית  שיעור מעל  .%5521  על  יעלה  לא  ,ומירידת הדירוג
כי    .")המקסימאלי  הªוסף בסעיףמובהר  כאמור  פיגורים,  ריבית  תשולם  בו    5.4  במקרה 

זה ובסעיף   8.3כאמור בסעיף    שמעבר לדף, היא תתווסף לתוספת הריביתהרשומים  לתªאים  
  . )להלן, לפי העªיין 8.4

  : זה לעªיין  

,  המידה הפיªªסיות  אמותמ  אחת  כלמ   חריגה  בגין  0.25%  של  שיעור  –"  הªוסף  הריבית  שיעור"
חריגה מכל אחת מאמות המידה    בגין  הריבית  העלאת שיעור  ..%7550מצטבר עד לסך של  

אמת מידה פיªªסית, ככל שתהא חריגה    אותהתיעשה רק פעם אחת בגין חריגה מפיªªסיות  ה
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אמת מידה פיªªסית    אותה מכאמור, ושיעור הריבית לא יועלה פעם ªוספת במקרה שהחריגה  
  .תימשך

   מועד פרסום הדוחות הכספיים אשר מצביעים על החריגה. – " החריגה מועד"

  הכספי   המידע  על  הכספיים  דוחותיה  פי   על ככל שתחרוג החברה מאמת מידה פיªªסית   .א
"  המבוקרים  או  הסקורים  החברה  של)  סולו(  הªפרד שיעור  החריגה(להלן:  יעלה   ,("

, מעל שיעור  החריגה  בגין  הªוסף  הריביתהריבית השªתית שתישא יתרת הקרן  בשיעור  
ממועד החריגה  טרם,  עת  באותה   שיהיה  כפיהריבית   שתתחיל  התקופה  בגין  וזאת   ,
 החברה  של   כספיים  דוחות   פרסום  למועד   עד  אוועד לפירעון מלא של יתרת הקרן     החריגה
 .המוקדם לפי, הפיªªסית  המידה באמת  עומדת   החברה  לפיהם

דוחותיה   .ב מפרסום  אחד  עסקים  יום  מתום  יאוחר  לא  כאמור,  חריגה  ותתקיים  היה 
הכספיים של החברה, מבוקרים או סקורים (לפי העªיין) תפרסם החברה דוח מיידי, בו  

במועד פרסום הדוח    הפיªªסיות המידה  אמות, תוך פירוט  החריגהתציין החברה: (א) את  
שתאת  (ב)    הכספי; המדויקת  הריבית  תקופת  השא  ישיעור  שמתחילת  לתקופה  קרן 

  להלןימים בשªה) (  365הריבית הªוכחית ועד למועד החריגה (שיעור הריבית יחושב לפי  
״זה  8.3בסעיף   והמקורריבית  :  ריבית המקור״ -״  (  ״,תקופת  ) את שיעור  גבהתאמה); 

קרן החל ממועד החריגה ועד מועד תשלום הריבית הקרוב בפועל,  ההריבית שתישא יתרת  
דהייªו: ריבית המקור בתוספת שיעור הריבית הªוסף לשªה (שיעור הריבית יחושב לפי  

(להלן  365 בשªה)  "זה  8.3בסעיף    ימים  (הריבית המעודכªת:  הריבית ד");  שיעור  ) את 
 ) החוב  אגרות  למחזיקי  שתשלם החברה  הריבית  'סדרה חהמשוקללת  במועד תשלום   (

) בס"ק  האמור  מן  הªובעת  ובהקרוב,  (ג(-)  לעיל;  השªתית  ה)  הריבית  שיעור  את   (
) המשוקללת;  הריבית  משיעור  שיעור  והמשתקפת  ואת  השªתית  הריבית  שיעור  את   (

תחושב כריבית השªתית חלקי מספר תשלומי    שªתית  החצי(הריבית    שªתית  החציהריבית  
(ז) האם עובר למועד דיווח    –-וכן  ;  ) לתקופות הבאותשתיים  חלקי  קריהריבית לשªה,  

להלן    8.4  הדירוג ו/או הפסקת הדירוג כמפורט בסעיףירידת  החברה הועלתה הריבית בגין  
 .הפיªªסיות כמפורט בסעיף זהאמות המידה ו/או אי עמידה ב

מועד הקובע  ה  לפªי  מסחר  ימי  ארבעההיה ומועד החריגה יחול במהלך הימים שתחילתם   .ג
  להלן לתשלום ריבית כלשהו וסיומם במועד תשלום הריבית הקרוב למועד הקובע הª"ל (

(תשלם החברה  ,  )״תקופת הדחייה״  :זה  8.3בסעיף   אגרות החוב  חלמחזיקי  ), 'סדרה 
הªובע  הריבית  שיעור  כאשר  בלבד,  המקור  ריבית  את  הקרוב,  הריבית  תשלום  במועד 
במשך תקופת הדחייה,   לשªה  הªוסף  הריבית  לשיעור  השווה  בשיעור  הריבית  מתוספת 
ישולם במועד תשלום הריבית הבא. החברה תודיע בדוח מיידי את שיעור הריבית המדויק  

 . לתשלום במועד תשלום הריבית הבא

, תודיע החברה על  להלןאו במקרה של סיום חריגה כמפורט בס"ק ה.  חריגה במקרה של  .ד
מובהר .  כאמור  הכספיים   הדוחות כך לªאמן בכתב תוך יום עסקים אחד ממועד פרסום  

 . הודעה  לªאמן  כמתןכי לצורך מילוי הוראות סעיף זה יראו בפרסום דוח במגª"א, 

שלאחר  ספק  הסר  למען   מובהר .ה במקרה  כי  את  החריגה,  החברה  תפרסם      דוחותיה , 
 ,הדוחות הכספיים המאוחדיםאו    החברה  של )  סולו(  הªפרד  הכספי  המידע  על   הכספיים

, תו הפיªªסי  המידה   תו באממבוקרים או סקורים (לפי העªיין), ועל פיהם תעמוד החברה  
ידי החברה למחזיקי אגרות החוב  -אזי יקטן שיעור הריבית שישולם על  ,חלקן  או  כולן

), במועד התשלום הרלווªטי של הריבית, וזאת בגין התקופה בה החברה עמדה 'סדרה ח(
פרסוםב  תחילתה  אשר,  הפיªªסית  המידה  באמת  המפורסמים  הכספיים  הדוחות  מועד 

, כך ששיעור הריבית שתישא האמורה  הפיªªסית  המידה  באמת  עמידה  על  מצביעים  אשרו
  פיªªסית   מידה  מאמת  חריגה  בגין  לכן  קודם  הועלה  לא   הריבית  ששיעור  ככלקרן יהיה,  ה

,  להלן  8.4ו/או כתוצאה מהורדות דירוג כאמור בסעיף    לעיל  זה  8.3  בסעיף  כאמור  אחרת
שיעור הריבית שªקבע במכרז, כפי שהחברה תפרסם בדוח מיידי בדבר תוצאות ההªפקה  

 שªקבע  הריבית  משיעור  החוב  אגרות  שתישאªה  הריבית  שיעור  יפחת  לא,  מקרה(ובכל  
  כאמור  האחרת   הפיªªסית  המידה  מאמת  חריגה  עקב   שªקבע   אחר   ריבית   שיעור  או )  במכרז
. במקרה כאמור  להלן  8.4ו/או כתוצאה מהורדות דירוג כאמור בסעיף    לעיל  זה   8.3  בסעיף
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) (בתפעל החברה בהתאם לאמור בס״ק  עד  לעיל,  ג)  לפי העªיין, )  בשיªויים המחויבים, 
   .פיªªסית מידה  אמת  באותה החברה מעמידתהªובעים 

פרסום   ביוםת תתבצע  והמידה הפיªªסי   תו אמכל אחת מבבדבר עמידת החברה    הבדיקה .ו
 ביחס,  במחזור  קיימות)  'סדרה חוכל עוד אגרות חוב (  החברה  ידי  עלהדוחות הכספיים  

  שהיה השªתיים  /הרבעוªיים   החברה  של)  סולו(  הªפרד  הכספי המידע  על  הכספיים  לדוחות
 . מועד לאותו  עד לפרסם החברה על

  או   עמידתה  את,  העªיין  לפי,  השªתי  או  הרבעוªי  הדירקטוריון  דוח  במסגרת  תפרט  החברה .ז
 .תו הפיªªסי המידה  תו אמכל אחת מב עמידתה אי

 ') חהתאמת שיעור הריבית בגין שיªוי בדירוג אגרות החוב (סדרה מªגªון  .8.4

  בסעיף זה:      

דירוג  'ilA-'דירוג    ,'ilBBB+'  דירוג  ,'ilBBB'  ,  דירוג'ilBBB-'  דירוג  ו'ilBB+'   כהגדרתם
  לעיל.   1.7בטבלה בסעיף 

    .') במועד הªפקתןח, שהיªו דירוג אגרות החוב (סדרה 'ilA-'  דירוג –" דירוג הבסיס"

הרי" הªוסףשיעור  של    שיעור   – -"  בית  (   0.25%שªתי  דרגה  כל  לדירוג  Notchבגין  ) מתחת 
לכל    לשªה  1%מקסימלית של  ), עד לתוספת ריבית  +ilBBB  הבסיס (קרי, החל מירידה לדירוג

  היותר. 

על אף האמור לעיל, עליית שיעור הריבית בגין ירידת דירוג כאמור תוגבל, באופן שתוספת 
'), הן חדירוג אגרות החוב (סדרה    ירידת הן בגין  הריבית השªתית הכוללת המקסימאלית,  

אמות המידה הפיªªסיות ') והן בגין אי עמידה בחבגין הפסקת דירוג אגרות החוב (סדרה  
  השªתית  שיעור הריבית  מעל  .%5521על  מקרה  , לא תעלה בכל  לעיל  8.3  המפורטות בסעיף

כהגדרתוהמקסימאלי  הªוסף  הריבית  שיעור( כי    .)לעיל  8.3בסעיף    ,  בו מובהר  במקרה 
בסעיף כאמור  פיגורים,  ריבית  היא תתווסף הרשומים  לתªאים    5.4  תשולם  לדף,  שמעבר 

  . )זה, לפי העªיין 8.4לעיל ובסעיף  8.3כאמור בסעיף  לתוספת הריבית

ריבית" המסחר    –"  תקופת  ביום  המתחילה  התקופה  הראשוªה,  הריבית  תשלום  לעªיין 
, ולעªיין יתר תשלומי  2024  בדצמבר  31ביום  הראשון שלאחר מועד סגירת החתימות ותסתיים  

הקודמת    –-הריבית   הריבית  של תקופת  התשלום  ביום  לפªיה  תקופה המתחילה  הסמוכה 
  ומסתיימת ביום האחרון שלפªי מועד תשלום הריבית הסמוך אחרי יום תחילתה. 

במקרה של החלפת חברת דירוג  (ידי חברת הדירוג  - ') עלחשדירוג אגרות החוב (סדרה  ככל   .א
, תעביר החברה לידי הªאמן השוואה בין סולם הדירוג של  או מידרוג  לחברה שאיªה מעלות 

חברת הדירוג המוחלפת לבין סולם הדירוג של חברת הדירוג החדשה) יעודכן במהלך תקופת  
או יותר  ') יהיה ªמוך בדרגה אחת חריבית כלשהי, כך שהדירוג שייקבע לאגרות החוב (סדרה 

הבסיס המופחת״   :זה  8.4בסעיף    (להלן  מדירוג  השªתית    ,)״הדירוג  הריבית  שיעור  יעלה 
(סדרה   אגרות החוב  של  מסולקת  יתרת הקרן הבלתי  הªוסף,  חשתישא  הריבית  בשיעור   ,('

בהתאם למדרגות שªקבעו כאמור, וזאת בגין התקופה שתחל ממועד פרסום הדירוג החדש  
החוב  -על אגרות  של  מסולקת  הבלתי  הקרן  יתרת  של  מלא  לפירעון  ועד  הדירוג  חברת  ידי 
ס"ק ') או לחלופין עד למועד עליית הדירוג המופחת בחזרה לדירוג הבסיס, כאמור בחדרה (ס
  ªיהם. ילהלן, לפי המוקדם מב  ה'

') מדורגות על ידי יותר מחברת דירוג  חלעªיין סעיף זה יובהר כי כל עוד אגרות החוב (סדרה  
שיªוי   שיהא  וככל  (אם  בדירוג  לשיªוי  הריבית  שיעור  התאמת  לצורך  הדירוג  בחיªת  אחת, 

  ªיהם. י כאמור) תיעשה, בכל עת, על פי הדירוג הªמוך מב

יאוחר מתום יום עסקים אחד מקבלת הודעת חברת הדירוג בדבר הורדת דירוג אגרות  לא   .ב
, בו תציין  לעיל, תפרסם החברה דוח מיידיס"ק א'  ') לדירוג המופחת כהגדרתו בחהחוב (סדרה  

, את דוח הדירוג ואת מועד תחילת  המופחת החברה: (א) את דבר הורדת הדירוג, את הדירוג  
(ב) את שיעור הריבית המדויקת שתישא יתרת    ;') בדירוג המופחתחדירוג אגרות החוב (סדרה  

קרן לתקופה שמתחילת תקופת הריבית הªוכחית ועד למועד הורדת הדירוג (מועד פרסום  ה
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  יובהר כי הריבית האמורה .  ימים בשªה  365הדירוג החדש), כאשר שיעור הריבית יחושב לפי  
בכפוף לשיªויים קודמים שחלו בה, ככל    שתקבע במכרז  שיעור הריבית השªתיתלפי    תחושב

ריבית  להלן ״  8.4בסעיף  והיא תקרא    זה  8.4ובסעיף    לעיל  8.3  שחלו, בהתאם לאמור בסעיף
') החל ממועד פרסום  ח(ג) את שיעור הריבית שתישא יתרת קרן אגרות החוב (סדרה  ״;  המקור

הדירוג החדש ועד מועד תשלום הריבית הקרוב בפועל, דהייªו: ריבית המקור בתוספת שיעור  
לפי   יחושב  הריבית  (שיעור  לשªה  הªוסף  בכפוף  365הריבית  בשªה),  שיעור  למגבלת    ימים 

(ד) את שיעור הריבית המשוקללת שתשלם החברה למחזיקי  הריבית הªוסף המקסימאלי   ;
(ב) וחאגרות החוב (סדרה   (ג)   -') במועד תשלום הריבית הקרוב, הªובעת מן האמור בס"ק 

לעיל; (ה) את שיעור הריבית השªתית המשתקפת משיעור הריבית המשוקללת; (ו) את שיעור  
שיעור   ואת  השªתית  החצהריבית  (הריבית  שªתית  החצי  כריבית  הריבית  תחושב  שªתית  י 

(ז)   –-וכן    לתקופות הבאות;השªתית חלקי מספר תשלומי הריבית לשªה, קרי חלקי שתיים)  
דירוג ו/או אי  ירידת הדירוג/הפסקת ההאם עובר למועד דיווח החברה הועלתה הריבית בגין  

 .  עילל  8.3הפיªªסיות המפורטות בסעיף אמות המידה עמידה ב

(סדרה    ומועד היה   .ג החוב  אגרות  דירוג  הימים  חתחילת  במהלך  יחול  המופחת  בדירוג   ('
לפªי המועד הקובע לתשלום ריבית כלשהו וסיומם במועד    מסחר  ) ימי4(  השתחילתם ארבע 

״), תשלם תקופת הדחייה: ״זה  8.4בסעיף    תשלום הריבית הקרוב למועד הקובע הª"ל (להלן
'), במועד תשלום הריבית הקרוב, את ריבית המקור,  חהחברה למחזיקי אגרות החוב (סדרה  

טרם השיªוי, בלבד, כאשר הסכום הªובע מתוספת הריבית בשיעור השווה לשיעור הריבית  
הªוסף לשªה במשך תקופת הדחייה, ישולם במועד תשלום הריבית הבא. החברה תודיע בדוח  

שיעור הריבית    ואת  אמיידי את שיעור הריבית המדויק לתשלום במועד תשלום הריבית הב
   .השªתית והחצי שªתית בגין תקופות הריבית הבאות

ידי חברת הדירוג, באופן שישפיע על  - ') עלחשל עדכון הדירוג של אגרות החוב (סדרה  במקרה .ד
(סדרה   א'  ') כאמור בסחשיעור הריבית שתישאªה אגרות החוב  ה' להלןלעיל או ס"ק  ,  "ק 

 תודיע החברה על כך לªאמן בכתב תוך יום עסקים אחד ממועד פרסום הדוח המיידי כאמור. 

יובהר, כי במקרה שלאחר הורדת הדירוג באופן שהשפיע על שיעור הריבית שתישאªה אגרות   .ה
לעיל, תעדכן חברת הדירוג את הדירוג לאגרות החוב (סדרה  "ק א'  ') כאמור בסחהחוב (סדרה  

, יופחת שיעור הריבית במדרגות של  לדירוג השווה או הגבוה מדירוג הבסיס  ') כלפי מעלהא
שלעיל בשיªויים המחייבים  "ק א'  (לפי העªיין ובהתאם לקבוע בס  Notchלשªה לכל    0.25%

המצויªת   המקסימאלית  הריבית  לתוספת  ״ רישא    8.4בסעיף  ובכפוף  הדירוג לעיל)(להלן: 
״), במועד התשלום הרלווªטי של הריבית, וזאת בגין התקופה בה אגרות החוב (סדרה  הגבוה

יבית שתישא היתרה הבלתי מסולקת של קרן  ') דורגו בדירוג הגבוה בלבד, כך ששיעור הרח
') יהיה לכל הפחות שיעור הריבית השªתית, ללא כל תוספת בגין הורדת  חאגרות החוב (סדרה  

בסעיף   כאמור  בשיעור    8.48.4הדירוג  וחלו,  ככל  שחלו,  קודמים  לשיªויים  בכפוף  (אך  זה 
). במקרה כאמור תפעל החברה בהתאם לאמור  לעיל  8.3  הריבית השªתית לאור האמור בסעיף

ב'בס המופחת.  ד'  -"ק  הדירוג  במקום  הגבוה  מהדירוג  הªובעים  המחויבים  בשיªויים  לעיל, 
ששיעור   הרי  שהיא,  דרגה  לכל  הבסיס  דירוג  מעל  יעלה  החוב  אגרות  ודירוג  ככל  כי  יודגש 

  הריבית אותן ªושאות אגרות החוב באותו המועד לא יושפע בשל אותה עליית דירוג. 

ייעשה בתקופת הדחייה   לדירוג הגבוה כאמור  כי אם עדכון הדירוג  יובהר  למען הסר ספק 
לעיל) אזי שיעור הריבית הªוסף ישולם על ידי החברה למחזיקים גם בגין  "ק ג'  (כהגדרתה בס 

תקופת הדחייה במועד התשלום הרלווªטי של הריבית ורק ממועד תשלום הריבית הבא יקטן  
   כאמור. עקב העלאת הדירוג  שיעור הריבית

') תפסקªה להיות מדורגות מסיבה התלויה בחברה (כך לדוגמה,  חככל שאגרות החוב (סדרה   .ו
בשל אי קיום התחייבויות החברה כלפי חברת הדירוג, לרבות בשל אי מתן תשלומים ו/או  

ימים, לפªי פירעוªן    21) לתקופה העולה על  חברת הדירוגדיווחים להם התחייבה החברה כלפי  
"ק א'  ') כאמור בסחהסופי, תיחשב הפסקת הדירוג כהורדת דירוג של אגרות החוב (סדרה  

והוראות ס לדירוג הבסיס  דרגות מתחת  לעיל יחולו בהתאם, באופן  ה'  -"ק א'לעיל בארבע 
ששיעור הריבית הªוסף, אשר ישולם למחזיקים החל מהמועד בו הופסק הדירוג וכל זמן שלא  

(וזאת מבלי לגרוע מהאמור    1%'), יסתכם בשיעור של  חיחודש דירוגן של אגרות החוב (סדרה  
בגין    10.1.28  בסעיף הריבית  שיעור  הותאם  הדירוג,  להפסקת  וקודם  היה  כי  יובהר  להלן). 
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ריבית כלשהי בגין הפסקת    , לא תתווסף1%- הדירוג, כך ששיעור הריבית הªוסף שווה לירידת  
עליית שיעור הריבית בגין הפסקת דירוג כאמור תוגבל, באופן   יובהר בשªית כי  הדירוג. כן 

הדירוג, הפסקת הדירוג ואי    ירידתשתוספת הריבית השªתית הכוללת המקסימאלית, בגין  
ב המידה  עמידה  המפורטות  אמות  על  לעיל  8.3  בסעיףהפיªªסיות  מקרה  בכל  תעלה  לא   ,

וכי  )  שיעור הריבית הªוסף המקסימאלי, כהגדרתו לעיל(מעל שיעור הריבית השªתית    .%5521
מעל שיעור    1%דירוג והפסקת דירוג לא יעלה בכל מקרה על  ירידת  שיעור הריבית הªוסף בגין  

כי    הריבית השªתית.  פיגורים  מובהר  לסעיף  ריבית  שמעבר   הרשומים לתªאים    5.4בהתאם 
 . ללא כל מגבלה שהיא תתווסף לריבית האמורה  ,ככל שתחול ,לדף

') תפסקªה להיות מדורגות, לפªי פירעוªן  חלמען הסר ספק יובהר, כי היה ואגרות החוב (סדרה  
  8.4  הסופי, מסיבה שאיªה תלויה בחברה, הדבר לא ישפיע על שיעור הריבית והוראות סעיף

') קודם להפסקת הדירוג  חאותן תישאªה אגרות החוב (סדרה  זה לא יחולו. ריבית אגרות החוב  
אמות  כמפורט בפסקה זו תחול כשהייתה. ככל ולא התווספה ריבית בגין אי עמידת החברה ב

(סדרה  לעיל  8.3  פיªªסיות המפורטות בסעיףהמידה ה בו אגרות החוב  ') תשובªה  א , במועד 
"ק א'  להיות מדורגות, שיעור הריבית שיחול יהיה שיעור הריבית השªתית, בכפוף להוראות ס

 לעיל.  

') תפסקªה להיות מדורגות על ידי  חבמקרה בו תוחלף חברת הדירוג או שאגרות החוב (סדרה  .ז
חברת דירוג (וזאת גם במקרה בו אגרות החוב מדורגות על ידי למעלה מחברת דירוג אחת),  
תפרסם החברה דוח מיידי, בתוך יום מסחר אחד ממועד השיªוי, ובו תודיע החברה על ªסיבות  

 או הפסקת הדירוג, בהתאמה.  חברת הדירוגהחלפת  

') לא יגרור שיªוי  ח) שיªוי אופק הדירוג של אגרות החוב (סדרה  1למען הסר ספק, מובהר כי: ( .ח
) כל עוד אגרות  2') כאמור בסעיף זה לעיל; (חבשיעור הריבית שתישאªה אגרות החוב (סדרה  

לא יחול אלא במקרה שבו  ו' לעיל    ') מדורגות על ידי שתי חברות דירוג, ס"ק ח החוב (סדרה  
 '). חשתי חברות הדירוג גם יחד יפסיקו לדרג את אגרות החוב (סדרה 

להחליף   איªªה מתחייבת שלא  דירוגהחברה  עם    חברת  לסיים התקשרות  חברת  או שלא 
או תסיים   חברת הדירוגאגרות החוב. במקרה בו החברה תחליף את    תקופתבמשך    הדירוג

אגרות   את  המדרגת  היחידה  הדירוג  חברת  איªה  בו  במועד  גם  עמה,  החוב, ההתקשרות 
על כך הודעה לªאמן ולמחזיקי אגרות החוב ותציין בהודעתה תמסור  ו  מיידי   דיווח  תפרסם

וזאת לא יאוחר מיום מסחר אחד ממועד החלפת חברת    חברת הדירוגאת הסיבות לשיªוי  
לגרוע   כדי  לעיל  אין באמור  כי  לפי העªיין. מובהר,  הדירוג או הפסקת ההתקשרות עמה, 

ומכל סיבה דירוג  תחברמזכותה של החברה להחליף בכל עת   , לפי שיקול דעתה הבלעדי 
  שתמצא לªכון.

 

 פדיון מוקדם   .9

  פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה .9.1

על מחיקה מהרישום למסחר של אגרות החוב מפªי ששווי  -ויוחלט עלבמידה   ידי הבורסה 
סדרת אגרות החוב פחת מהסכום שªקבע בהªחיות הבורסה בדבר מחיקה מהמסחר של אגרות  

  תפעל כדלקמן:ופדיון מוקדם   החברה תבצעחוב, 

יום מתאריך החלטת דירקטוריון הבורסה בדבר המחיקה מרישום למסחר    45תוך   .9.1.1
החוב   באגרות  המחזיק  רשאי  שבו  מוקדם  פדיון  מועד  על  החברה  תודיע  כאמור, 
לרשות   שישלח  מיידי  בדו"ח  תפורסם  המוקדם  הפדיון  מועד  על  ההודעה  לפדותן. 

ותימסר בכתב לכל    ולבורסה ובשªי עיתוªים יומיים ªפוצים בישראל בשפה העברית 
 המחזיקים הרשומים באגרות החוב. 

הפדיון   .9.1.2 אגרות  המועד  של  ח (חוב  המוקדם  לפªי  )  'סדרה  לא  מתאריך    17יחול  יום 
ימים מהתאריך הª"ל, אך לא בתקופה שבין המועד    45-פרסום ההודעה ולא יאוחר מ

  הקובע לתשלום ריבית לבין מועד תשלומה בפועל.

ביקשו   בהן  שהמחזיקים  החוב  אגרות  את  החברה  תפדה  המוקדם  הפדיון  במועד 
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של    תמורת.  לפדותן הªקוב  הערך  מסכום  תפחת  לא  החובהפדיון  בתוספת    אגרות 
  הערך "להלן:  (    אגרות החוב עד ליום התשלום בפועל, כקבוע בתªאי    ה שªצבר  ריבית ה

 ").אגרות החוב של המתואם

לפגוע בזכויות הפדיון הקבועות  קביעת מועד פדיון מוקדם כאמור לעיל אין בה כדי   .9.1.3
באגרות החוב של מי ממחזיקי אגרות החוב שלא יפדו אותן במועד הפדיון המוקדם  

אגרות החוב תמחקªה מהמסחר בבורסה ויחולו עליהן, בין היתר,  אך    ,כאמור לעיל
 השלכות המס הªובעות מכך. 

כי   .9.1.4 לפי הגבוה  יצוין  יהיה  להלן    9.2.8בין החלופות בסעיף  מסכום הפדיון המוקדם 
 (פדיון מוקדם ביוזמת החברה).

פדיון מוקדם של אגרות החוב כאמור לעיל לא יקªה למי שהחזיק באגרות החוב שייפדו כאמור  
  .את הזכות לתשלום ריבית בגין התקופה שלאחר מועד הפדיון

 פדיון מוקדם ביוזמת החברה  .9.2

אגרות  פדיון מוקדם, מלא או חלקי, של    לבצעהחברה תהא רשאית, לפי שיקול דעתה הבלעדי,  
ובמקרה כאמור    ימים לאחר מועד רישומן למסחר בבורסה  60חלוף  החל מ  ),'סדרה ח החוב (

יחולו ההוראות הבאות, והכל בכפוף להªחיות רשות ªיירות ערך ולהוראות תקªון הבורסה  
  וההªחיות מכוחו, כפי שיהיו במועד הרלווªטי: 

  המוקדמים לא תעלה על פדיון אחד לרבעון.  הפדיוªותתדירות   .9.2.1

פדיון   .9.2.2 מועד  חלקי    מוקדםªקבע  או  ריבית,  לתשלום  מועד  גם  בו  שקבוע  ברבעון 
.  מורבמועד שªקבע לתשלום כא  החלקי  יבוצע הפדיון המוקדם   לתשלום פדיון חלקי, 

  בו תשלום ריבית או פדיון חלקי.  קבועברבעון, גם אם ªיתן לבצע   מלאפדיון 

ªואר  רבעוןזה "  ין י לעªי,    – מרץ , אפריל    –" משמעו כל אחת מהתקופות הבאות: יªיו
  דצמבר.-אוקטוברספטמבר, –יולי 

  ,מיליון ש"ח. למרות האמור לעיל  1-ההיקף המזערי של כל פדיון מוקדם, לא יפחת מ .9.2.3
מיליון ש"ח ובלבד שתדירות    1-רשאית לבצע פדיון מוקדם בהיקף הªמוך מ  חברהה

  הפדיוªות לא תעלה על פדיון אחד לשªה.

  מחזיקי אגרות החובכל סכום שיפרע בפירעון מוקדם ע"י החברה, ייפרע ביחס לכלל   .9.2.4
  המוחזקות. )  'סדרה ח (רטה לפי ע.ª. של אגרות החוב -, פרו)'סדרה ח(

עם קבלת החלטה של דירקטוריון החברה בעªיין ביצוע פדיון מוקדם כאמור לעיל,   .9.2.5
( עם העתק לªאמן    דוח מיידי  החברה  תפרסם ) ימים ולא  17לא פחות משבעה עשר 

מוקדם. מועד הפדיון המוקדם  הפדיון  ה  מועד ) ימים לפªי  45יותר מארבעים וחמישה (
  ) 'סדרה ח(לא יחול בתקופה שבין המועד הקובע לתשלום ריבית בגין אגרות החוב  

בפועל. בדוח המיידי כאמור תפרסם החברה את סכום   לבין מועד תשלום הריבית 
בגין סכום הקרן האמור עד   הקרן שייפרע בפדיון מוקדם וכן את הריבית שªצברה 

  למועד הפדיון המוקדם, בהתאם לאמור להלן. 

החוב   .9.2.6 אגרות  מסדרת  לחלק  מוקדם  פדיון  ייעשה  ח(לא  הפדיון    )'סדרה  סכום  אם 
  מיליון ש"ח.   3.2- יפחת מ האחרון

סדרה  (  החוב   אגרות  למחזיקי   תשלם   החברהבמועד פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה,   .9.2.7
רק עבור החלק הªפדה בפדיון החלקי ולא בגין כל היתרה  הריבית שªצברה    את)  'ח

במועד פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה, החברה תודיע בדוח מיידי  .  הבלתי מסולקת
) ( 1על:  מסולקת;  הבלתי  היתרה  במוªחי  החלקי  הפדיון  שיעור  הפדיון 2)  שיעור   (

) שיעור הריבית בפדיון החלקי על החלק הªפדה;  3החלקי במוªחי הסדרה המקורית; (
)  5הבלתי מסולקת; (  ) שיעור הריבית שישולם בפדיון החלקי, מחושב לגבי היתרה4(

) המקורית;  הסדרה  במוªחי  שªותרו,  החלקיים  הפדיוªות  שיעורי  המועד  6עדכון   (
ימים    )6שישה (הקובע לזכאות לקבלת הפדיון המוקדם של קרן אגרות החוב שיהיה  

  לפדיון המוקדם.לפªי המועד שªקבע 
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במקרה של פדיון מוקדם, יהיה    ) 'סדרה ח(הסכום שישולם למחזיקי אגרות החוב   .9.2.8
לפדיון    העומדות)  'סדרה חשווי שוק של אגרות החוב ( )  1הסכום הגבוה מבין הבאים: ( 

הממוצע של אגרות החוב (סדרה   הסגירהפי מחיר  -מוקדם שבמחזור, אשר ייקבע על 
) ימי המסחר שקדמו למועד קבלת החלטת הדירקטוריון בדבר ביצוע  30בשלושים (  )ו

",  תקופת הדגימה"-ו  "החוב  אגרות  יתרת  של  השוק  שווי(להלן: "  הפדיון המוקדם
. על אף האמור  שבמחזור  החוב  אגרות  של  המוקדם  הפדיון  בשיעור  מוכפל),  בהתאמה

  מועד  גם  בו  שקבוע  ברבעון  ייקבע )  המלא  אוהחלקי  (  המוקדם  הפדיוןבמידה ש,  לעיל
באותו הרבעון    , והפדיון המוקדם יבוצע')סדרה חשל אגרות החוב (  ריבית   לתשלום

לעיל) לאמור  בהתאם  הפדיון המוקדם  עם תשלום  זה    (ביחד  שבמקרה  לצורך  הרי 
החוב  חישוב   אגרות  יתרת  של  זה,  שווי השוק  סעיף  פי  על  למחזיקים  ישולם  אשר 
משולם  יופחת   אשר  הסכום  לעיל),  (כהגדרתו  החוב  אגרות  יתרת  של  השוק  משווי 

בלבד  הריבית  על חשבון תשלום  ("  באותו רבעון  ברבעוןכאמור  "),  הסכום ששולם 
במועד התשלום, תוכפל בשיעור  ויתרת הסכום, לאחר הפחתת סכום הריבית שישולם  

תשלום   בוצע  הדגימה  תקופת  שבמהלך  במקרה  כי  יובהר,  עוד  המוקדם.  הפדיון 
יופחת ממחיר הªעילה שªקבע   על חשבון הריבית בלבד  ריבית, אזי הסכום ששולם 
לתשלום   הקובע  המועד  טרם  חלו  ואשר  הדגימה  בתקופת  הכלולים  המסחר  בימי 

כאמור ששולמה  החוב  2(  ;הריבית  אגרות  של  ההתחייבותי  הערך  ח()    )'סדרה 
עד למועד    שªצברה   העומדות לפדיון מוקדם שבמחזור, דהייªו קרן בתוספת ריבית 

בפועל; המוקדם  החוב  3(  הפדיון  אגרות  של  המזומªים  תזרים  יתרת  ח ()    )'סדרה 
(קרן בתוספת   ªושאות אגרות החוב במועד    ריביתההעומדות לפדיון מוקדם  אותה 

להלן)  םהפדיון המוקד (כהגדרתה  הממשלתי  תשואת האג״ח  לפי  מהווªת  כשהיא   (
של   בתוספת בשיעור  החוב  ªהלש  1.5%  ריבית  אגרות  היוון  ח(.  העומדות    )'סדרה 

שªקבע  סופי  הלפדיון מוקדם יחושב החל ממועד הפדיון המוקדם ועד למועד הפירעון  
  העומדות לפדיון מוקדם.   )'סדרה ח(ביחס לאגרות החוב 

משמעה, ממוצע התשואה (ברוטו) לפדיון,  "  תשואת האג״ח הממשלתילעªיין זה: "
) ימי עסקים לפªי מועד ההודעה  2) ימי עסקים, המסתיימת שªי (7בתקופה של שבעה (

לא  אגרות חוב ממשלתיות של ממשלת ישראל    סדרות  שתי על הפדיון המוקדם, של  
"מ  למח"מ הקרוב ביותר  המחצמודות מדד, בעלות ריבית בשיעור קבוע שהיªן בעלות  

) שבמחזור במועד הרלווªטי, הייªו  'סדרה חיתרת הערך הªקוב של קרן אגרות החוב (
"מ יתרת הערך הªקוב של קרן אגרות  למח"מ הקרוב הגבוה  המחסדרה אחת בעלת  

"מ הקרוב הªמוך  המח ) שבמחזור במועד הרלווªטי וסדרה אחת בעלת  'סדרה חהחוב (
(למח החוב  אגרות  קרן  של  הªקוב  הערך  יתרת  ח"מ  במועד  )  'סדרה  שבמחזור 

"מ יתרת הערך הªקוב של קרן אגרות החוב  מחהרלווªטי, ואשר שקלולן ישקף את  
  ) שבמחזור במועד הרלווªטי. 'סדרה ח(

שªים, המח"מ של אג"ח ממשלתי ב'    4לדוגמא: אם מח"מ של אג"ח ממשלתי א' הוא  
(  2הוא   ) שבמחזור  'סדרה חשªים ומח"מ יתרת הערך הªקוב של קרן אגרות החוב 

  , תחושב התשואה כדלקמן:שªים 3.5הוא  במועד הרלווªטי 

 4x + 2(1-x) = 3.5 

X  = .'משקל התשואה של אג"ח ממשלתי א  

X –-1  = 'משקל התשואה של אג"ח ממשלתי ב .  

  קלל בשיעור של שבעים ועל פי החישוב, התשואה השªתית של אג"ח ממשלתי א' תש
אחוזים   ו   )75%(וחמישה  ב'  תשואה  המ"התשואה"  ממשלתי  אג"ח  של  השªתית 

 . "מ"התשואה )25%(בשיעור של עשרים וחמישה אחוזים  תשוקלל

של תשלום ריבית ªוספת עקב הפדיון המוקדם תשולם הריבית הªוספת על    במקרה .9.2.9
  הערך הªקוב שªפדה בפדיון המוקדם בלבד. 

מªושא  ריון אישור  וממועד החלטת הדירקט   עסקיםתמציא לªאמן תוך חמישה ימי    החברה
בªוסח לשביעות רצון    רעוןיחברה בדבר חישוב הסכום לפב  המשרה הבכיר בתחום הכספים
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  . הªאמן

  

    (ככל שªיתªו) ו/או מימוש בטוחותמיידי  פירעון . 10

להלן   .10.1 המªויים  מהמקרים  יותר  או  אחד  להעמיד  בקרות  רשאים  יהיו  והמחזיקים  הªאמן 
לממש  ו/או  חלקה  או  כולה  החוב,  אגרות  של  מסולקת  הבלתי  היתרה  את  מיידי  לפירעון 

  להלן, לפי העªיין. ואלה המקרים: 10.2 ףויחולו ההוראות בסעי , ככל שתהייªה,בטוחות

(לרבות תשלום כלשהו מהתשלומים בהם היא  אם החברה לא תפרע סכום כלשהו   .10.1.1
או לפי  שיגיע ממªה בקשר לאגרות החוב    ))'סדרה חחייבת למחזיקי אגרות החוב (

או יותר    אחתמהותית    יבותי בהתחאם החברה לא עמדה    במועדו, או שטר הªאמªות  
   .ימים 7, והחברה לא תקªה הפרה זו תוך כלפי מחזיקי אגרות החוב

מיזוג עם חברה אחרת  מ  כתוצאה החברה תקבל החלטת פירוק (למעט פירוק    אם .10.1.2
כלפי   החברה  התחייבויות  מלוא  את  עצמה  על  ªטלה  הקולטת  שהחברה  ובלבד 

ן  ªאמ  לחברה  ªתמªה  להלן) או אם  10.1.12  מחזיקי איגרות החוב, כאמור בסעיף
- כהגדרתו בחוק חדלות פירעון או אם ייªתן צו פירוק קבוע וסופי ביחס לחברה על

או כל צו אחר בעל מאפייªים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות    ידי בית המשפט 
  על   דומים  מאפייªים   בעל  אחר   בעל תפקיד  כל   או  , או ימוªה לה מפרק קבועפירעון

  . פירעון חדלות חוק פי

כל הליך דומה לפי חוק חדלות  אם החברה תגיש בקשה לצו הקפאת הליכים או   (א) .10.1.3
אם ייªתן צו  פירעון או בקשה לצו פתיחת הליכים כהגדרתו בחוק חדלות פירעון או  

ªושי החברה לפי   כאמור או אם החברה תגיש בקשה לעשות הסדר או פשרה עם 
(למעט למטרת  או בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון  לחוק החברות    350סעיף  

אחרת ו/או שיªוי במבªה החברה, לרבות פיצול שאיªם אסורים לפי    חברהמיזוג עם  
שטר זה, ולמעט הסדרים בין החברה לבין בעלי מªיותיה שאיªם אסורים לפי תªאי  
שטר זה ושאין בהם כדי להשפיע על יכולתה של החברה לפרוע את איגרות החוב);  

רקע העדר    או אם החברה תציע לªושיה בדרך אחרת פשרה או הסדר כאמור, על 
לו מן הבקשות כאמור  ייכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה במועדן או אם א
לחוק החברות כªגד    350יוגשו בהסכמת החברה; או (ב) אם הוגשה בקשה לפי סעיף  

,  או בקשה לפי חוק חדלות פירעון (שלא בהסכמת החברה)  החברה ושלא בהסכמתה
   .ם שהוגשהיום מיו  45אשר לא בוטלה או ªדחתה בתוך 

אם ªתמªה לחברה מפרק זמªי או בעל תפקיד אחר בעל מאפייªים דומים בהתאם   .10.1.4
פירעון או   זמªי כהגדרת מוªח  להוראות חוק חדלות  ªאמן  ªתמªה לחברה    זהאם 

ªיתן   או  פירעון  חדלות  עלבחוק  זמªי  פירוק  תתקבל- צו  או  המשפט  בית    כל   ידי 
דומה  שיפוטיתהחלטה   אופי  פרעון   בעלת  חדלות  חוק  פי  או    על  המיªוי  או  והצו 

ימים ממועד מתן הצו, המיªוי או קבלת    45ההחלטה כאמור לא ªדחו או בוטלו בתוך  
ההחלטה, לפי העªיין. על אף האמור, לא תיªתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס  

 .  ידי החברה או בהסכמתה-לבקשות או צווים שהוגשו או ªיתªו, לפי העªיין, על 

מהותי .10.1.5 ªכס  על  עיקול  יוטל  להלן,אם  כהגדרתו  ארבעים    ,  תוך  יוסר  לא  והעיקול 
על אף האמור לעיל ביחס לתקופת הריפוי, לא תיªתן לחברה    ) ימים.45וחמישה (

שהוגשו או ªיתªו, לפי העªיין,  כאמור  תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים  
 על ידי החברה או בהסכמתה.

המאוחדים של  הכספיים  בדוחות  " היªו ªכס אשר ערכו  ªכס מהותי לעªיין שטר זה, "
על    החברה ערכם    או,  המאוחד  החברה  מאזןמ   %2025עולה  אשר  ªכסים  מספר 

  מאוחדים פי דוחות כספיים  -על  ,המאוחד  רהבהח  ממאזן  35%  על   עולה  המצטבר
    האירוע.  מועדלפªי   שפורסמואחרוªים (מבוקרים או מסוקרים) 

  בסעיף  מהותי  ªכס  כהגדרת(אם תבוצע פעולה של הוצאה לפועל כªגד ªכס מהותי   .10.1.6
  10.1.5או מומש שעבוד כªגד ªכס מהותי (כהגדרת ªכס מהותי בסעיף  לעיל)    10.1.5
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(לא תבוטל תוך א  והפעולה  לעיל) אף    על  ) ימים מיום ביצועה.45רבעים וחמישה 
האמור לעיל ביחס לתקופת הריפוי, לא תיªתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס  

צווים   או  או  כאמור  לבקשות  החברה  ידי  על  העªיין,  לפי  ªיתªו,  או  שהוגשו 
 . בהסכמתה

קבוע)   .10.1.7 או  (זמªי  ªכסים  כוªס  למיªוי  או  ªכסים  לכיªוס  בקשה  הוגשה    ªכס  לע אם 
או    או אם ייªתן צו למיªוי כוªס ªכסים זמªילעיל)    10.1.5מהותי (כהגדרתו בסעיף  

מהותי    על ªכס  ייªתן צו למיªוי ªאמן זמªי, כהגדרת מוªח זה בחוק חדלות פירעון
ימים ממועד    45אשר לא ªדחו או בוטלו בתוך    –-לעיל)    10.1.5(כהגדרתו בסעיף  

ªכסים קבוע    –-הגשתם או ªתיªתם, לפי העªיין; או   ªיתן צו למיªוי כוªס  או    אם 
פירעון,   חדלות  בחוק  זה  מוªח  כהגדרת  ªאמן,  למיªוי  צו  מהותי    ªכס  ל עייªתן 

בסעיף   ריפוי    .לעיל)  10.1.5(כהגדרתו  תקופת  לחברה  תיªתן  לא  האמור,  אף  על 
ידי החברה או   ªיתªו, לפי העªיין, על  כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או 

   .בהסכמתה

חברה תודיע על כווªתה להפסיק את  אם ה  או  תשלומיהאם החברה הפסיקה את   .10.1.8
     .תשלומיה, כי תפסיק את ם קיים חשש ממשיאו או/ תשלומיה

אם החברה תחדל מלהמשיך בעסקיה ו/או לªהל את עסקיה כפי שיהיו מעת לעת   .10.1.9
ו/או תודיע על כווªתה לחדול מלהמשיך לעסוק בעסקיה כפי שיהיו מעת לעת ו/או  

 לªהלם. 

 ªיירות ערך. אם החברה תחדל מלהיות תאגיד מדווח, כהגדרת מוªח זה בחוק   .10.1.10

  ישותלמעט למטרות מיזוג עם  אם החברה תחוסל או תימחק, מכל סיבה שהיא,   .10.1.11
ובלבד   של    ישותשהאחרת,  התחייבויותיה  מלוא  את  עצמה  על  ªטלה  הקולטת 

),  'סדרה חכלפי מחזיקי איגרות החוב (  והצהירהמחזיקי אגרות החוב    כלפיהחברה  
, לפחות עשרה ימי עסקים  מחזיקי אגרות החובכלפי הªאמן, בתפקידו כªציג  לרבות  

מועד המיזוג של    ,לפªי  ביכולתה  יהיה  לא  שעקב המיזוג  סביר  קיים חשש  לא  כי 
 . )'סדרה חהקולטת לקיים את ההתחייבויות כלפי מחזיקי אגרות החוב (  ישותה

  מחזיקי  של  מוקדם  אישור  קבלת  ללא,  אחרת  חברה  עםהחברה    של  מיזוג  בוצע .10.1.12
כלפי  הקולטת    החברההצהירה  , אלא אם כן  רגילה  החלטהב  )'סדרה ח(  החוב  אגרות

החוב   איגרות  ח(מחזיקי  לרבות  )'סדרה  מחזיקי  ,  כªציג  בתפקידו  הªאמן,  כלפי 
, לפחות עשרה ימי עסקים לפªי מועד המיזוג, כי לא קיים חשש סביר  אגרות החוב

כלפי מחזיקי    יה התחייבויותשעקב המיזוג לא יהיה ביכולתה של החברה לקיים את  
 . )'סדרה ח(אגרות החוב 

יסודית,   .10.1.13 הפרה  הªאמªות  שטר  את  או  החוב  אגרות  תªאי  את  הפרה  החברה  אם 
ובכלל זה  ,  ימים  14לא תיקªה את ההפרה (ככל שהיא ªיתªת לריפוי) תוך    והחברה

  ן ªכו  ואו בשטר הªאמªות איªמצגי החברה באגרות החוב  מ  מהותי  מצגאם יתברר כי  
 מלא.  איªואו 

בתחום    יהא   לא  פעילותה   שעיקר  כך   פעילותה  עיקר   של   שיªוי   תבצע   החברה   אם .10.1.14
"  הªדל"ן פעילות  .  ")הפעילות  תחום(להלן:  בתחומי  החברה  פעילות  כי  מובהר 

  כאמורלא תיחשב להפסקת פעילות    החברה  של  הפעילות  תחוםאחרים בªוסף על  
ככל  זה  בסעיף לעיל)  ב   שהªכסים ,  (כהגדרתו  הפעילות  לכל הפחות    מהווים תחום 

על  בכתב  החברה מתחייבת להודיע לªאמן    .במאוחד  החברההªכסים של  כלל  מ  75%
וזאת לא יאוחר מיום עסקים אחד לאחר החלטת החברה,  ,  שיªוי עיקר פעילותה

 .  כאמור פעילותה עיקר לשיªוי להביא כדי בה יש אשר

 אגרות החוב ªמחקו מהמסחר בבורסה.  אם .10.1.15

אם חלה הרעה מהותית בעסקי החברה לעומת מצבה במועד ההªפקה, וקיים חשש   .10.1.16
 ממשי שהחברה לא תוכל לפרוע את אגרות החוב במועדן.

אם הבורסה השעתה את המסחר באגרות החוב, למעט השעיה בעילה של היווצרות   .10.1.17
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אי בהירות, כמשמעות עילה זו בחלק הרביעי לתקªון הבורסה, וההשעיה לא בוטלה  
 ימים.   60בתוך 

או לפי הוראות    אם החברה לא פרסמה דוח כספי שהיא חייבת בפרסומו לפי כל דין .10.1.18
מועד אחר  בתום  או    ימים מהמועד האחרון שהיא חייבת בפרסומו  30, בתוך  שטר זה

   .(לפי המאוחר) שייקבע במסגרת ארכה שªיתªה לחברה על ידי רשות מוסמכת

  לעיל  8.1 ת בסעיףות המפורטות המידה הפיªªסיואממ  איזובהחברה לא עמדה  אם .10.1.19
   .לעיל 8.1המפורטת בסעיף תקופה הבמשך 

ת .10.1.20 הכספיים  יאם  בדוחות  חי"  "עסק  הערת  למשך  המאוחדים  רשם  החברה  של 
 . רבעוªים רצופים שªי תקופה של 

 . לעיל 8.2  בסעיףהחברה ביצעה חלוקה בªיגוד למגבלת החלוקה המפורטת  אם .10.1.21

  6  סעיףב  כמפורט  השליליהפרה את התחייבויותיה בקשר עם השעבוד    החברהאם   .10.1.22
   .לעיל

  לªיירות  בבורסה  ªסחרת(בין אם הסדרה    החברה  של  אחרת   חוב   אגרות   סדרת  אם .10.1.23
לאו)  אביב  בתל  ערך אם  "בס(  ובין  להלן:  זה    הועמדה ")  החוב  אגרות  סדרת "ק 

  מיידי  לפירעון  והדרישה  מיידי  לפירעון  הועמד"  מהותי "חוב    אם  אולפירעון מיידי  
  שהועמד  ממועד   םמיי   28  תוך  ,ו/או החברה לא פרעה את החוב  הוסרה   לא  כאמור

  ו/או מס' חובות   פיªªסי  חוב  –  "מהותי  חוב"  בלבד  זה  סעיף  לעªיין  .  מיידי  לפירעון
החברה  פיªªסיים   של  הערך  ,  מאוחדות  חברות  שלאו  / ובמצטבר  שיתרת 

  250300 מעל  של בסך  ה היªלפירעון מיידי  ם /הבמועד העמדת ם /השל ההתחייבותי
  לעªיין  יחשב  לא)  Non-Recourse(  ללווה  חזרה  יכולת  ללא   חוב פיªªסי  ."חש  מיליון

 . לעיל כאמור מהותי כחוב זה

  סעיף ) שלא בהתאם להוראות  'סדרה חאם החברה תבצע הרחבה של אגרות החוב ( .10.1.24
יגוד להוראות סעיף  ªאו ביצעה הªפקה של סדרת אגרות חוב חדשה ב  זה  לשטר  7

   .לעיל 4.7

ולא   .10.1.25 בעקיפין,  או  במישרין  בחברה,  השליטה  הועברה  להעברת  אם  התקבלה 
) בהחלטה מיוחדת, טרם  'סדרה חהשליטה כאמור הסכמת מחזיקי אגרות החוב (

) היªם  'סדרה חהעברת השליטה. בעלי השליטה בחברה במועד הªפקת אגרות החוב (
  .ר וברק רוזןיטוכמא   ףאסה"ה 

בעלי השליטה (כולם  על ידי    שªעשתהעסקה    –"  העברת שליטה"  –לעªיין ס"ק זה  
  טוכמאיר וברק רוזן  ףאס  ו או בעקיפין, יחדל במישרין שכתוצאה ממªה,   חלקם)או 

. למען הסר ספק יובהר לעªיין זה כי (א)  שליטה בחברה  יהיות בעל למ (שªיהם יחד)  
אחד מבין    שכתוצאה ממªה  בעלי השליטה (כולם או חלקם)על ידי    שªעשתהעסקה  

בחברה לא תחשב "כהעברת שליטה";  ל שליטה  ªותר בער או ברק רוזן  יטוכמא  ףאס
כהגדרת המוªח בחוק ªיירות    – "  טהשלי; "(ב) ירושה על פי דין איªה מהווה עסקה

, ובלבד  החזקה "ביחד עם אחרים", כהגדרת המוªח בחוק ªיירות ערך)  לרבות(ערך  
  מחזיקים או בªי משפחתם מדרגה ראשוªה,  / ו  ו/או ברק רוזן  ירטוכמא  אסףשה"ה  
"ה  הזה יצוין כי כל עוד    לעªיין   .בחברה  ההצבעה  מזכויות  30%  לפחות  של  בשיעור

ו   ףאס   מבלי ממªים בפועל את רוב הדירקטורים בחברה,    רוזן  ברק או  /טוכמאיר 
בעלי  ש  חלוטה  חזקה  מהווה   זה  דבר,  חיצוªיים  דירקטורים  זה  במªיין  לכלול הם 

  . השליטה בחברה

התקבלה    אם . 10.1.26 ולא  ªכסיה,  עיקר  את  או  ªכסיה  כל  את  לאחר/ים  תמכור  החברה 
(  כאמור  למכירה   ,רגילה  בהחלטה  מראש)  ' סדרה ח הסכמת מחזיקי אגרות החוב 

למעט אם החברה התחייבה כי מלוא תמורת המכירה ªועדה לרכישת ªכס או ªכסים  
.  בתחומי פעילותה של החברה  ) מאוחדתאחרים או השקעה (לרבות השקעה בחברה  

זה  סלעªיין   לאחר"  –"ק  בעל    – "  מכירה  (לרבות  שהוא  שלישי  צד  לכל  מכירה 
לתאגידים   מכירה  למעט  בשליטתו),  תאגידים  ו/או  בחברה    בשליטה השליטה 
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ªכס או צירוף    – "  עיקר ªכסי החברההחברה; " של  מלאות  שליטהבעלות ובבמלאה
בדוחותיה הכספיים    החברה  של  השוטפים  מªכסיה  חלק  איªםאשר  של מספר ªכסים  

ערכו ו/או ערכם המצרפי  המאוחדים האחרוªים שפורסמו טרם קרות האירוע ואשר  
האחרוªים שפורסמו טרם קרות האירוע  המאוחדים  (לפי העªיין) בדוחות הכספיים  

על   עולה    הכספיים   הדוחות   פי   על   המאוחד   במאזן   ªכסיה   מהיקף  50%הרלווªטי 
   .כאמור

  מחזיקי  כלפי  המהותיות  בהתחייבויותיה   תעמוד  לא  שהחברה  ממשי  חשש  קיים  אם . 10.1.27
 ). 'סדרה ח( החוב אגרות

(  אם .10.1.28 להיות מדורגות'סדרה חאגרות החוב  תהייªה מדורגות  כך שלא    ,) תפסקªה 
  ªסיבותאו    ותסיב  עקביום    60העולה על    לפחות על ידי חברת דירוג אחת, לפרק זמן

יראו,  ה   בשליטת  שהיªן זה  (לעªיין  התשלומים  היתר  ביןחברה  ביצוע  אי  את   ,
לשלם   החברה  הדירוג שהתחייבה  והמידע    לחברת  הדיווחים  מסירת  אי  ואת 

,  לחברת הדירוגבמסגרת ההתקשרות בין החברה    חברת הדירוגהªדרשים על ידי  
 שהיªן בשליטת החברה).  בותכסיבות וªסי

, כך שהדירוג שייקבע לאגרות  חברת הדירוגיעודכן דירוג אגרות החוב על ידי  אם   .10.1.29
או כל דירוג מקביל  מעלות  על פי דירוג    '-ª'ilBBBמוך מדירוג    החוב (סדרה ח') יהיה

במקרה של החלפת חברת  (  מעלותאחרת, ככל שתבוא במקום    חברת דירוגעל ידי  
הדירוג   חברת   של  הדירוג  סולם  בין  השוואה  הªאמן  לידי  החברה  תעביר  דירוג, 

סעיף זה להלן יודגש    לעªיין.  )המוחלפת לבין סולם הדירוג של חברת הדירוג החדשה
) מדורגות על ידי יותר מחברת דירוג אחת, בחיªת  'סדרה חכי כל עוד אגרות החוב (

שלעיל תיעשה, בכל עת, על פי הדירוג הªמוך    מיידיהדירוג לעªיין העילה לפירעון  
  . מביªיהם

 לעיל:  (כולל) 10.1.30  עד 10.1.1 בקרות איזה מהאירועים המפורטים בסעיפים .10.2

לפי דרישת מחזיק [אחד או יותר] באגרות חוב, שלו חמישה  כן  , וחייבהªאמן יהיה   .10.2.1
לזמן אסיפת    גם כןאחוזים לפחות מיתרת הערך הªקוב של אגרות החוב, יהיה חייב  

ימים ממועד זימוªה (או    21מחזיקי אגרות החוב אשר מועד כיªוסה יהיה בחלוף  
סעיף להוראות  בהתאם  יותר  קצר  תהיה    10.6  מועד  יומה  סדר  על  ואשר  להלן) 

של כל היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב    החלטה בדבר העמדה לפירעון מיידי
בטוחות מימוש  זה)  ו/או  שטר  לתªאי  בהתאם  שªיתªו  איזה    (ככל  קרות  בשל 

 .(כולל) 10.1.30 עד  10.1.1 בסעיפיםמהאירועים המפורטים 

מהאירועים   .10.2.2 איזה  הוסר  או  בוטל  לא  האסיפה  כיªוס  למועד  עד  בו  במקרה 
והחלטה  העªיין,    יפ ללשטר זה לעיל,    (כולל)   10.1.30  עד 10.1.1  בסעיפיםהמפורטים  

להלן, הªאמן    10.3  באסיפת מחזיקי אגרות החוב כאמור התקבלה בהתאם לסעיף
, להעמיד לפירעון מיידי את כל היתרה הבלתי מסולקת של  ללא שיהוייהיה חייב,  

 . (ככל שייªתªו)ו/או לממש את הבטוחות   אגרות החוב

כאמור   (ככל שייªתªו)  החלטת מחזיקים להעמיד אגרות חוב לפירעון מיידי או לממש בטוחות .10.3
  , כוחם  באי  באמצעות  או  בעצמם,  בה באסיפת מחזיקים שªכחו  לעיל, תתקבל    10.2  ףבסעי

) ), ברוב  'סדרה חמחזיקים בחמישים אחוזים לפחות מיתרת הערך הªקוב של אגרות החוב 
) המיוצג בהצבעה או ברוב  'סדרה חשל המחזיקים ביתרת הערך הªקוב של אגרות החוב ( רגיל  

  מחזיקים  ,כוחם  באי  באמצעות  או  בעצמם ,  כאמור באסיפת מחזיקים ªדחית שªכחו בהיל  גר
   .בעשרים אחוזים לפחות מהיתרה כאמור

,  (ככל שייªתªו)   ו/או יממשו בטוחות  הªאמן או המחזיקים לא יעמידו אגרות חוב לפירעון מיידי .10.4
ªאמן או  ה ; ואולם  מראש  ימים  15דעה על כווªתם לעשות כן  אלא לאחר שמסרו לחברה הו

מסירת  ה כי  סביר  חשש  קיים  אם  כאמור,  הודעה  לחברה  למסור  חייבים  איªם  מחזיקים 
  ו/או לממש את הבטוחות   ההודעה תפגע באפשרות להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי

ידי הªאמן לחברה מיד עם  - . העתק מהודעת זימון האסיפה כאמור שישלח על(ככל שייªתªו)
פרסום זימון  .  לפעול כאמור  וכווªת לחברה על  מראש  הודעה  או לשם פרסום הזימון יהווה  
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    האסיפה יהווה התראה כאמור לחברה.

לעיל, תקופה סבירה שבה רשאית החברה לבצע פעולה או לקבל    ª  10.1קבעה באיזה מסעיפי .10.5
(ככל   מימוש בטוחותלו/או    החלטה שכתוצאה ממªה ªשמטת העילה להעמדה לפירעון מיידי

ו/או לממש    , רשאים הªאמן או המחזיקים להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידישייªתªו)
שייªתªו)בטוחות   בסעי  (ככל  כאמור    10.2  ףכאמור  שªקבעה  התקופה  חלפה  אם  רק  לעיל, 

והעילה לא ªשמטה; ואולם הªאמן רשאי לקצר את התקופה שªקבעה בשטר הªאמªות אם  
 סבר שיש בה כדי לפגוע באופן מהותי בזכויות המחזיקים. 

לעיל    10.2.1  ףהימים האמורים בסעי  21הªאמן רשאי בהתאם לשיקול דעתו לקצר את מªין   .10.6
במקרה בו יהיה הªאמן בדעה כי כל דחייה בכיªוס האסיפה מסכªת את זכויות מחזיקי אגרות  

 החוב. 

לעיל, במקרה בו תבקש החברה מהªאמן, בכתב, למªות ªציגות    זה  10  אף האמור בסעיף  על .10.7
  יפעלובמקרים בהם ªיתן למªות ªציגות דחופה כאמור בתוספת השלישית לשטר זה,  דחופה,  

 . הªאמªות לשטרהשלישית  תוספת פי ההוראות הקבועות ב - עלהצדדים 

לפירעון מיידי .10.8 בזכות ההעמדה  כי אין  (ככל   ו/או למימוש בטוחות  למען הסר ספק, מובהר 
ו/או במימוש בטוחות (ככל זה לעיל ו/או בהעמדה לפירעון מיידי    10כאמור בסעיף  שייªתªו)  
)  'סדרה חאגרות החוב (כדי לגרוע או לפגוע בכל סעד אחר או ªוסף העומד למחזיקי  וייªתªו)  

 על פי דין.  אוו/) והוראות שטר זה  'סדרה חעל פי תªאי אגרות החוב (

 

  תביעות והליכים בידי הªאמן . 11

בªוסף לכל הוראה אחרת בשטר זה וכזכות וסמכות עצמאית, יהיה הªאמן רשאי, לפי שיקול   .11.1
  לªקוט כלפי החברה בכל אותם הליכים, לרבות הליכים משפטיים   , וללא מתן הודעה, דעתו

כפי שימצא לªכון ובכפוף להוראות כל דין, לשם אכיפת התחייבויות    הוראות   לקבלת   ובקשות 
  פי שטר הªאמªות -פי שטר הªאמªות ולשם מימוש זכויות מחזיקי אגרות החוב על- החברה על

ואכיפת הביצוע על החברה של התחייבויותיה על פי שטר ªאמªות זה. על אף האמור לעיל,  
ו/או   מיידי  לפירעון  להעמדה  בטוחות  ל הזכות  וייªתªו)  מימוש  בהתאם  (ככל  רק  תקום 

 לשטר ולא מכוח סעיף זה.    10 להוראות סעיף

לעיל אם יידרש    11.1  הªאמן יהיה חייב לעשות כאמור בסעיף  לשטר זה  23  כפוף להוראות סעיף .11.2
    רגילהלעשות כן על ידי החלטה 

 . מיוחדת החלטהב תתקבל  החברה  לפירוק בªוגע  החלטה , לעיל האמור למרות .11.3

הªאמן רשאי בטרם יªקוט בהליכים כאמור לעיל, לכªס אסיפת מחזיקי אגרות חוב, בה יוחלט   .11.4
אילו הליכים לªקוט למימוש זכויותיהם על פי שטר זה. כן יהיה הªאמן רשאי    רגילהבהחלטה  

לשוב ולכªס אסיפות מחזיקי אגרות החוב לצורך קבלת הוראות בכל הªוגע לªיהול ההליכים  
כאמור. פעולת הªאמן תתבצע במקרים כאמור ללא שיהוי ובמועד האפשרי הראשון. על אף  

לפירו בקשה  יגיש  הªאמן  לעיל,  בעªיין  האמור  שהתקבלה  לאחר  רק  החברה  החלטה  ק  זה 
ו/או  למען הסר ספק יובהר, כי הªאמן איªו רשאי לעכב ביצוע העמדה לפירעון מיידי    .מיוחדת  

לעיל, למעט אם   10  החליטה אסיפת מחזיקי אגרות החוב על פי סעיף  הםעלי מימוש בטוחות  
ו/או   לפירעון מיידי  או  להאירוע שבגיªו התקבלה ההחלטה להעמדה  בוטל  מימוש בטוחות 

  הוסר.  

אך לא חייב, לכªס בכל עת, אסיפה כללית של מחזיקי    כפוף להוראות שטר זה, רשאי הªאמן .11.5
  אגרות החוב על מªת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עªיין הªוגע לשטר הªאמªות.  

על .11.6 רשאי,  על -הªאמן  פעולה  כל  של  ביצוע  לעכב  הבלעדי,  דעתו  שיקול  על -פי  שטר  -ידו  פי 
הªאמªות, לצורך פªיה לאסיפת מחזיקי אגרות החוב ו/או לבית המשפט עד שיקבל הוראות  

 מאסיפת מחזיקי אגרות החוב ו/או הוראות מבית המשפט כיצד לפעול.  

למען הסר כל ספק מובהר בזאת כי אין באיזה מההוראות המפורטות לעיל כדי לפגוע ו/או   .11.7
על לפªות  בזאת  לו  המוקªית  הªאמן  של  מזכותו  לערכאות  - לגרוע  הבלעדי  דעתו  שיקול  פי 
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,  (ככל וייªתªו)  לפירעון מיידי ו/או ימומשו בטוחות תעמודªה  משפטיות, גם לפªי שאגרות החוב  
 לצורך מתן כל צו באשר לעªייªי הªאמªות. 

  ªאמªות על התקבולים   . 12

ידי הªאמן, למעט שכר טרחתו ופירעון כל חוב כלפיו, בכל דרך  - כל התקבולים שיתקבלו על .12.1
רעון מיידי ו/או ממימוש בטוחות  יאגרות החוב לפשהיא, לרבות אך לא רק, כתוצאה מהעמדת  

ידיו בªאמªות וישמשו  - ו/או כתוצאה מהליכים שיªקוט, אם יªקוט, כªגד החברה, יוחזקו על
 בידיו למטרות ולפי סדר העדיפות הבא: 

על  , ההוצאותלסילוק    -  תחילה שהוצאו  וההתחייבויות  ההיטלים  הªאמן,  -התשלומים  ידי 
הªאמªות או באופן אחר בקשר אחר    הוטלו עליו, או ªגרמו אגב או כתוצאה מפעולות ביצוע

'התחייבות לשיפוי'  -פי ה-לתשלום כל סכום אחר על –שªית עם תªאי שטר זה, לרבות שכרו; 
בסעיף זה  מוªח  ªשאו  החזר  לתשלום    –שלישית    לשטר);  23  (כהגדרת  אשר  למחזיקים 

סעיף   לפי  ראשית  לשטר  23בתשלומים  ªשא,  אשר  מעבר    ו למחזיקים  כאמור  בתשלומים 
למחזיקים אשר ªשאו בתשלומים כפי חלקם    להלן ולאחר מכן  23.5.2לחלקם היחסי לפי סעיף  

  .להלן  23.5.2היחסי לפי סעיף 

למטרות לפי סדר העדיפות    ,  מראש היתרה תשמש, אלא אם הוחלט אחרת בהחלטה מיוחדת .12.2
 הבא:

פיגורי הריבית המגיעה להם לפי    –ראשית   .12.2.1 כדי לשלם למחזיקי אגרות החוב את 
פסו ובאופן יחסי לסכום הריבית שבפיגור המגיע לכל אחד  - תªאי אגרות החוב פרי

 מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם; 

כדי לשלם למחזיקי אגרות החוב את פיגורי הקרן המגיעים להם לפי תªאי    –ªית  ש .12.2.2
פסו ובאופן יחסי לסכום הקרן המגיע לכל אחד מהם ללא העדפה  - פרי החובאגרות 

 או זכות קדימה לגבי איזה מהם;

- כדי לשלם למחזיקי אגרות החוב את סכומי הריבית המגיעים להם על  – שלישית   .12.2.3
עלפ אגרות החוב המוחזקות  פרי-י  ובאופן  -ידיהם  חל  תשלומם טרם  פסו שמועד 

 יחסי לסכומים המגיעים להם;

פי  -כדי לשלם למחזיקי אגרות החוב את סכומי הקרן המגיעים להם על   -רביעית   .12.2.4
פסו, וזאת בין אם הגיע זמן סילוק סכום הקרן  -ידם פרי- אגרות החוב המוחזקות על

כזה,   ואת העודף, במידה שיהיה  יחסי לסכומים המגיעים להם,  ובאופן  ובין לאו 
 ישלם הªאמן לחברה או לחליפיה, לפי העªיין. 

  מהתשלומים למחזיקי אגרות החוב יªוכה מס במקור, ככל שיש חובה לªכותו על פי כל דין.  .12.3

יובהר, כי ככל והיה על החברה לשאת באיזה מההוצאות אולם לא עשתה כן, יפעל הªאמן   .12.4
לקבלת הסכומים כאמור מהחברה ובמקרה ויצליח לקבלם יוחזקו על ידו בªאמªות וישמשו  

   בידיו למטרות ולפי סדר העדיפות המפורט בסעיף זה.

  על   אותו)  קרןאו  /ו  (ריבית  התשלום  מן  חלק  לידיו   להעביר  לחברה  להורות  רשאי  הªאמן .12.5
  ההליכים   מימון  לשם  וזאת")  הרלווªטי  התשלום: "זה  בסעיף(להלן    למחזיקים  לשלם  החברה

"זה  בסעיף(להלן    זה   שטר   פי  על  הªאמן  שכר או  /ו  ההוצאות או  /ו   ובלבד ")  המימון  סכום: 
.  המימון  סכום  את  מראש   הªאמן  בידי   הפקידהאו  /ו  המימון   בסכום   ªשאה  לא  שהחברה

.  הרלווªטי  התשלום   ביצוע  ממועד   יאוחר  לא  הªאמן  לידי   המימון   סכום  את  תעביר   החברה
  אחר   שמילאה  כמי  אותה  ויראו  כאמור  להודעה  בהתאם  לפעול  לסרב  רשאית  איªה  החברה

  הªאמן   לידי   המימון  סכום  מלוא  את  העבירה  כי  תוכיח  אם  המחזיקים  כלפי  התחייבותה
 . כאמור

  כי סכום המימון יªוכה מתשלום הריבית.   , יצוין

  יופחת   ממªו   הרלווªטי  התשלום  לביצוע  הקובע  מועדה  לפªי   אחד  עסקים  מיום   יאוחר  לא   עד
  הריבית   ושיעורי  וסכומי  מטרתו,  המימון  סכום  יפורטו  בה  הודעה  תפורסם  המימון  סכום

בדיווח    .הרלווªטי  התשלום  במסגרת   למחזיקים  שישולמו  העדכªיים כמו כן, תציין החברה 
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  .םהמיידי האמור כי סכום המימון שיועבר לªאמן ייחשב לכל דבר ועªיין כתשלום למחזיקי

  ככל   לעיל  זה  בסעיף   כאמור  לידיו  להעביר  לחברה   להורות  הªאמן  רשאי  שיהא  המימון  סכום
  ההליכים   ªקיטת  עם  בקשר  החלטה(לרבות    בעªיין  מחזיקים  החלטת  לכן  קודם  התקבלה  שלא

  "מ). מע(בצירוף   "חש 500,000 של לסך יוגבל)  המימון סכום ªדרש בגיªם הפעולות  ביצועאו /ו

לשאת בתשלומי סכום המימון מקום בו היא    מחבותהבאמור כדי לשחרר את החברה    אין .12.6
חייבת לשאת בהם על פי שטר זה או על פי דין. כמו כן, אין באמור בכדי לגרוע מחובתו של  

 הªאמן לפעול באופן סביר להשגת סכום המימון המגיע למחזיקים מן החברה. 

  

  חלוקת כספים  לעכבסמכות  . 13

לעיל, היה והסכום הכספי אשר יתקבל כתוצאה מªקיטת ההליכים    12  למרות האמור בסעיף .13.1
,  )'סדרה ח(לעיל ואשר יעמוד בזמן כלשהו לחלוקה למחזיקי אגרות החוב    12  האמורים בסעיף

מיליון ש"ח, לא יהיה הªאמן חייב לחלקו ויהיה הוא רשאי   1כאמור לעיל, יהיה ªמוך מסך של  
על  המותרות  בהשקעות  מקצתו,  או  כולו  האמור,  הסכום  את  שטר  ל  17סעיף  פי  -להשקיע 

 הªאמªות. 

לכשתגעªה ההשקעות האמורות לעיל על רווחיהן, יחד עם כספים ªוספים שיגיעו לידי הªאמן   .13.2
מיליון ש"ח, יהיה הªאמן חייב    1לצורך תשלומם למחזיקי אגרות החוב, אם יגיעו, לסכום של  

הקרוב.   הריבית  או  הקרן  תשלום  במועד  החוב  אגרות  למחזיקי  האמור  הסכום  את  לחלק 
למועד המוקדם מבין: מועד תשלום הריבית ו/או הקרן הקרוב; או זמן סביר    עד   בו  במקרה

  הªאמן   יהיה,  מיליון ש"ח  1של    סכום  הªאמן  בידי  יהיה  לאלאחר קבלת הסכום הכספי האמור,  
 .הבורסה להוראות  בכפוף, והכל שבידו הכספים את החוב אגרות  למחזיקי  לחלק רשאי

החוב  -על .13.3 אגרות  מחזיקי  רשאים  זה,  בסעיף  האמור  ח(אף  החלטה  )'סדרה  לפי    רגילה , 
ידי הªאמן והעומדים  - להורות לªאמן לשלם להם את הכספים שªתקבלו עלשתתקבל על ידם  

 . מיליון ש"ח 1לעיל, אף אם סכומם עומד על פחות מסכום של    12 בסעיףלחלוקה כאמור 

  אגרות למחזיקי  החוב מלוא את לפרוע  החברה  מחובתכי האמור בסעיף זה איªו גורע  מובהר .13.4
 . החוב

  

  הודעה על חלוקה והפקדה אצל הªאמן  . 14

מבין   .14.1 שהוא  כל  תשלום  יבוצע  שבו  והמקום  היום  על  החוב  אגרות  למחזיקי  יודיע  הªאמן 
וזאת בהודעה מוקדמת של    12  ף התשלומים הªזכרים בסעי יום שתימסר באופן    14לשטר, 

  לשטר.   24  הקבוע בסעיף

ªן לפי השיעור הקבוע  לאחר היום הקבוע בהודעה יהיו מחזיקי אגרות החוב זכאים לריבית בגי .14.2
החוב ששולם  באגרות  הסכום  ªיכוי  לאחר  כזו)  תהיה  (אם  הקרן  סכום  יתרת  על  ורק  אך   ,

 כאמור.  

 

 הימªעות מתשלום מסיבה שאיªה תלויה בחברה  . 15

סכום כלשהו המגיע למחזיק באגרות החוב ואשר לא שולם בפועל במועד הקבוע לתשלומו,   .15.1
מוכªה   הייתה  שהיא  בעוד  בחברה,  תלויה  שאיªה  ובמועדו    לשלמו ויכולה  מסיבה  במלואו 

"), יחדל לשאת ריבית מהמועד שªקבע לתשלומו והמחזיק האמור יהיה זכאי  המªיעה"להלן:  (
על חשבון הקרן   אך ורק לאותם סכומים שהיה זכאי להם במועד שªקבע לפירעון אותו תשלום

   .לפי העªיין)ו/או הריבית (

לאחר  ) 1לªאמן תוך יום עסקים אחד (לעיל אמור אשר לא שולם כהחברה תעביר את הסכום  .15.2
לתשלום) הקבוע  החוב,  הªאמן    .המועד  אגרות  מחזיק  עבור  בªאמªות  הסכום  את  יחזיק 

והעברת הסכום לªאמן כאמור תיחשב כתשלום אותו סכום למחזיק זה, בכפוף לאמור בסעיף  
תראה הפקדת אותו סכום בידי הªאמן    -להלן. היה הסכום האמור התשלום האחרון    15.3
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להלן. הªאמן יפקיד בבªק   15.3 החוב האמורות, בכפוף לאמור בסעיףבªאמªות כפדיון אגרות 
שטר ל  17  סעיףפי  -ידו בªאמªות עבור המחזיקים בהשקעות המותרות על-כל סכום שיוחזק על 

את   למחזיק  יעביר  הªאמן  המªיעה,  הסרת  על  הודעה  מהמחזיק  שיקבל  לאחר  הªאמªות. 
של  ההוצאות  כל  בªיכוי  השקעתם,  ממימוש  והªובעים  ההפקדה  בגין  שהצטברו  הכספים 

ובªיכוי  והעמלות הסבירות  ודמי ªיהול חשבון הªאמªות    הקשורות בהשקעה האמורה הªאמן  
פי דין. התשלום ייעשה כªגד הצגת אותן הוכחות, שיהיו מקובלות  -וכל מס עלתשלומי החובה  

 . על דעת הªאמן, בדבר זכותו של המחזיק לקבלו

בתום שªה מהמועד הסופי לפירעון אגרות החוב, יעביר הªאמן את הסכומים שהצטברו בידו   .15.3
הªאמן   של  הוצאותיו  בªיכוי  לחברה,  בידו  ובªיהול  וªותרו  האמורה  בהשקעה  הקשורות 

לרבות   החובה  תשלומי  ובªיכוי  הסבירות  העמלות  הªאמªות,  על חשבוªות  מס  דין,  -כל  פי 
והחברה תחזיקם בªאמªות ותשקיעם בהשקעות המותרות על פי שטר הªאמªות עבור המחזיק  

, ולא תעשה בהם )'סדרה ח() שªים ממועד הפירעון הסופי של אגרות החוב  7עד לתום שבע (
ידי הªאמן כאמור  - כל שימוש במשך תקופה זו. בכל הªוגע לסכומים שיועברו אל החברה על

יחול עליה האמור לעיל בסעיף זה, בשיªויים המחויבים. לאחר העברת הסכומים    15  לעיל, 
לחברה לא יהיה הªאמן חייב למחזיקי אגרות החוב תשלום כלשהו בגין הסכומים שהוחזקו  

  .  ידו כאמור-על

החברה תאשר בכתב לªאמן את העברת הסכומים האמורים לידה ואת דבר קבלתם בªאמªות   .15.4
כאמור, ותתחייב לשפות את הªאמן בגין ªזק מכל סוג    )'סדרה ח( החוב  עבור מחזיקי אגרות  

שהוא שייגרם לו בגין העברת הכספים כאמור, ובלבד שפעל בסבירות ושלא בחוסר תום לב  
   .(למעט רשלªות הפטורה על פי חוק)חמורה  ו/או בזדון ו/או ברשלªות

השªים    )7אגרות החוב בתום שבע (ידי מחזיק  -כספים כאמור שלא יידרשו מאת החברה על  .15.5
ממועד הפירעון הסופי של אגרות החוב, יועברו לבעלות החברה והיא תהא רשאית להשתמש 
כספים   לקבלת  זכאים  יהיו  לא  אגרות החוב  ומחזיקי  מטרה שהיא  לכל  הªותרים  בכספים 

 . לעיל ª  15.4ותרים כאמור בסעיף

 

  קבלה מאת מחזיקי אגרות החוב ומאת הªאמן   . 16

על .16.1 לו  ששולמו  והריבית  הקרן  סכומי  בגין  החוב  אגרת  מחזיק  מאת  או  - קבלה  הªאמן  ידי 
בכל   מוחלט  בשחרור  [בהתאמה]  החברה  או  הªאמן  את  תשחרר  החוב  אגרת  בגין  החברה 

  הקשור לתשלום הסכומים הªקובים בקבלה. 

הªאמן בדבר הפקדת   .16.2 לזכות מחזיקי אגרות החוב  קבלה מאת  והריבית אצלו  סכומי הקרן 
   16.1לשטר תחשב כקבלה מאת מחזיק אגרת החוב לצורך האמור בסעיף  15.2  כאמור בסעיף

 לשטר.

 לשטר ייחשבו כתשלום על חשבון הפירעון של אגרות החוב.   12  כספים שחולקו כאמור בסעיף .16.3

  

 כספים השקעות . 17

יושקעו   .17.1 לפי שטר הªאמªות,  ידיו  על    ויופקדו/או  כל הכספים אשר רשאי הªאמן להשקיעם 
הגדוליםה  מחמשת  אחדב ערך  ,  לפחות  AA  בדירוג המדורגים    בישראל  בªקים  של  בªיירות 

וזאת כפי שימצא למתאים,    במי מהבªקים האמורים  קדוªות שקלייםיו/או בפמדיªת ישראל  
  והכל כפוף לתªאי שטר הªאמªות. 

חייב   .17.2 יהיה  לא  הªאמן,  כן  שתתקבל  עשה  התמורה  את  אלא  סכומים  אותם  בגין  לזכאים 
ובªיהול   האמורה  בהשקעה  הקשורות  והוצאותיו  טרחתו  שכר  בªיכוי  ההשקעות  ממימוש 
וביתרת   הªאמªות,  חשבון  על  החלים  החובה  תשלומי  ובªיכוי  העמלות  הªאמªות,  חשבוªות 

 לעיל, לפי העªין.  12 ףהכספים כאמור יפעל הªאמן על פי הוראות סעי

  החברה כלפי הªאמן התחייבויות . 18

החברה מתחייבת בזאת כלפי הªאמן, לאחר שיפורסם דוח הצעת מדף, אם וככל שיפורסם   .18.1
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 לא ªפרעו, כדלקמן:   )'סדרה ח( ובכפוף לכך, כל זמן שאגרות החוב

בצורה סדירה, ªאותה    והחברות אשר בשליטתה  להתמיד ולªהל את עסקי החברה .18.1.1
  ויעילה. 

אשר הודעה על מיªויו תימסר על ידי הªאמן  או לªציג מורשה שלו,  למסור לªאמן   .18.1.2
כל  ימי עסקים ממועד בקשתו של הªאמן,    10- מלא יאוחר  לחברה עם מיªויו, וזאת  

ו/או  בªוגע לחברה לרבות  סביר  מידע הסברים, מסמכים וחישובים בªוגע    פרטים 
ªכסיה  או  עסקיה  אשר    לחברה,  סבירומידע  באופן  זכויות    ªדרש  על  הגªה  לשם 

החשבון שלה וליועציה המשפטיים לעשות כן,    י להורות לרואו   , מחזיקי אגרות החוב
לפי דרישה סבירה בכתב של הªאמן, וזאת ככל שלדעתו הסבירה של הªאמן המידע  

באי  ודרוש לªאמן לשם ישום והפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאות של הªאמן  
כוחו על פי שטר הªאמªות, ובלבד שהªאמן פועל בתום לב, וזאת בכפוף להתחייבות  

    .עילל   3.7לסודיות כאמור בסעיף 

לªהל פªקסי חשבוªות סדירים בהתאם לעקרוªות חשבוªאים מקובלים. לשמור את   .18.1.3
להם   המשמשים  והמסמכים  משכון,  הפªקסים  שטרי  (לרבות  כאסמכתאות 

בכתב   הªאמן  שימªה  למי  ו/או  לªאמן  לאפשר  וכן  וקבלות),  חשבוªות  משכªתא, 
  10-, וזאת לא יאוחר מלמטרה זו, לעיין בכל זמן סביר שיתואם מראש עם החברה

 , בכל פªקס ו/או מסמך  כאמור. ימי עסקים ממועד בקשתו של הªאמן

לאחר שªודע לה, על כל מקרה בו  מסחר אחד    מיום  יאוחר  לאלהודיע לªאמן בכתב   .18.1.4
  זה בסעיף   על ªכס מהותי (כהגדרת מוªח  לפועל  הוצאה  פעולת   בוצעה  אוהוטל עיקול  

  ,לעיל  10.1  בסעיף   זה  מוªח   כהגדרת ,  מהותי  לªכסלעיל), וכן בכל מקרה בו מוªה    10.1
במסגרת   שמוªה  ªאמן  ו/או  קבוע  או  זמªי  מפרק  ו/או  מיוחד  מªהל  ªכסים,  כוªס 

כªגד  חוק חדלות פירעון    או לחוק החברות    350בקשה להקפאת הליכים לפי סעיף  
לªקוט על חשבוªה בכל האמצעים הסבירים הªדרשים  ו,  ו/או כל בעל תפקיד  החברה

או ביטול כיªוס הªכסים, הפירוק    לפועל   ההוצאה   ביצוע  אולשם הסרת עיקול כזה  
לפי העªיין   על   שוטף   באופן  לªאמן  לדווח,  הªאמן  של   דרישתו  לפי  וכן,  או הªיהול 

  .  המתקיימים ההליכים

לזמן את הªאמן לאסיפותיה הכלליות (בין אם לאסיפות כלליות שªתיות ובין אם   .18.1.5
זכות    לאסיפות לªאמן  להעªיק  מבלי  בחברה)  המªיות  בעלי  של  מיוחדות  כלליות 

  רק   ותיוותר,  במידה והחברה תחדל מלהיות חברה ציבורית  הצבעה באסיפות אלו.
החברות)    ים המוªח(כהגדרת    חוב  אגרות  חברתכ לªאמן    -בחוק  להמציא 

של   חתומים  ממועד    אסיפותפרוטוקולים  אחד  עסקים  יום  בתוך  המªיות  בעלי 
  חתימת הפרוטוקולים האמורים.

לªאמן   .18.1.6 על  מיום מסחר אחד    יאוחר  לאלהודיע  ובכתב, עם היוודע הדבר לחברה, 
לשטר על סעיפיו הקטªים, או    10.1קרות כל אירוע מהאירועים המפורטים בסעיף  

כי ביחס להודעה האמורה בסעיף זה    יובהר .  כאמור  אירוע  לקרות  ממשי על חשש  
עילה, ככל שרלבªטי, כאמור בסעיף    לקח י תלא     10.1בחשבון תקופת הריפוי לכל 

    .לעיל

ו/או    )'סדרה ח(ימים ממועד הªפקת אגרות חוב    30לא יאוחר מתום    , תמסור  החברה  .18.1.7
למקור של אגרת החוב שªחתמה בהªפקה ו/או  העתק ªאמן    זוסדרה  ממועד הרחבת  

 בהרחבה ככל שתהיה. 

ªושא המשרה הבכיר בתחום הכספים  להודיע לªאמן בהודעה בכתב חתומה בידי   .18.1.8
ימי עסקים ממועד דרישתו בכתב של הªאמן, על ביצוע כל    )4, תוך ארבעה (בחברה

יתרת   ועל  התשלום  חישוב  אופן  פירוט  לרבות  החוב  אגרות  למחזיקי  תשלום 
ביצוע   אגרות החוב לאחר  למחזיקי  מועד  באותו  חייבת החברה  אותם  הסכומים 

 התשלום הª"ל. 

על .18.1.9 חוב  אגרות  רכישת  בדבר  הודעות  לªאמן  בסעיף  - למסור  כאמור  החברה    4ידי 
 לשטר. 
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החברה למחזיקי אגרות החוב,    תיתןלמסור לªאמן העתקים מהודעות ומהזמªות ש .18.1.10
 . לשטר זה 24כאמור בסעיף 

זו, להיכªס בתיאום מראש   .18.1.11 ו/או למי שימªה הªאמן בכתב למטרה  לאפשר לªאמן 
  משבעה  יאוחר   לא  וזאת  למשרדיה ולכל מקום שבו יימצאו ªכסיה, בכל זמן סביר 

פי שיקול דעתו  -לשם בדיקת ªכסיה, על  ,הªאמן  של  הבקשה  ממועד  עסקים  ימי)  7(
 של הªאמן, לשם הגªה על מחזיקי אגרות החוב.  

בªוסף על הדוחות או ההודעות אותם מחויבת החברה למסור על פי חוק ªיירות ערך,   .18.1.12
סעיף   להוראות  בהתאם  זה  לחוק35ובכלל  על,  י(א)  לªאמן,  דרישתו,  -למסור  פי 

, כפי שידרשו באופן סביר  ו/או דוח  ו/או מסמכים ו/או פרטים ו/או מידע  יםאישור
 .  הªאמן של הבקשה ממועד עסקים ימי 7-מ יאוחר לא  וזאת  ידי הªאמן-על

לא יאוחר משªי ימי עסקים    בכתובתה   או  בשמה  שיªוי  כל   על  לªאמן   בכתב  להודיע .18.1.13
 .  ממועד השיªוי

החברה  בתוקף  זה   שטר  עוד  וכל,  שªה  בכל  באפריל   10  מיום  יאוחר  לא .18.1.14 תמציא   ,
ו/או ªושא משרה    חברהמªכ"ל ההחתום על ידי  ,  של החברה  בכתבלªאמן אישור  

השטר ו/או מתאריך האישור הקודם    שמתאריך  שבתקופה, על כך  בחברהבכירה  
, ועד למועד מתן האישור לא קיימת מצד החברה  מביªיהםשªמסר לªאמן, המאוחר  

    . ת החוב, אלא אם כן צוין בו במפורש אחרתו תªאי איגרו של שטר זה    מהותיתהפרה  

ימים ממועד הªפקתן של אגרות החוב לפי שטר    30למסור לªאמן לא יאוחר מתום   .18.1.15
 זה לוח סילוקין לתשלום אגרות החוב (קרן וריבית). 

לªאמן העתק מכל   .18.1.16 כל מידע שהחברה העבירה למחזיקי אגרות  למסור  מסמך או 
 החוב, ככל שתעביר. 

דיווחים של החברה במערכת המגª"א ייחשבו כמסירה בפועל לªאמן או זימון בפועל שלו, לפי   .18.2
לעיל אשר תימסר לªאמן בªוסף    18.1.6וזאת למעט לעªיין ההודעה המפורטת בסעיף    העªיין

   .לדיווח של החברה במערכת המגª"א

  החתימה של החברה, כפי שיהיו מעת לעת.   ימורשאישור של החברה לªאמן ייחתם בידי  כל .18.3

  
  ªוספות התחייבויות . 19

לשטר, תבצע החברה מזמן לזמן ובכל    10  לאחר שאגרות החוב תעמודªה לפירעון מיידי, כאמור בסעיף
על  לכך  שתידרש  כל  -עת  לאפשר את הפעלת  כדי  הפעולות הסבירות  כל  הªאמן, את  הסמכויות  ידי 

מי עסקים  י 10-וזאת לא יאוחר מ , הªתוªות בידי הªאמן, ובמיוחד תעשה החברה את הפעולות הבאות
  :ממועד בקשת הªאמן

לפרוע למחזיקי אגרות החוב ולªאמן את כל הסכומים המגיעים להם לפי תªאי שטר הªאמªות,   .19.1
('האצה' ' ימים ממועד    21'), וזאת תוך  Accelerationבין אם מועד החיוב בגיªן חל או לא 

   .העמדה לפירעון מיידי של אגרות החוב

כל   .19.2 לביצוע  תגרום  ו/או  תבצע  ו/או  המסמכים  כל  על  תחתום  ו/או  ההצהרות  את  תצהיר 
הפעולות הªחוצות ו/או הדרושות בהתאם לחוק לשם מתן תוקף להפעלת הסמכויות, הכוחות  

  וההרשאות של הªאמן ו/או באי כוחו בקשר עם הפירעון המיידי.  

, בקשר עם ביצוע הפירעון  סבירהדרושות באופן  תיתן את כל ההודעות, הפקודות וההוראות   .19.3
    המיידי, וידרשן.

מובהר כי אין באמור בסעיף זה לעיל כדי לגרוע מאילו מזכויותיה של החברה להעלות תביעות ו/או  
החברה העמדת אגרות החוב לפירעון    דרישות ו/או לªקוט בהליכים משפטיים מתאימים, ככל ולעמדת

  . בהתאם להוראות שטר זה שלא בוצעה מיידי 

הודעה בכתב חתומה על ידי הªאמן המאשרת כי פעולה הªדרשת על ידיו במסגרת   –סעיף זה  למטרות
  סמכויותיו היא פעולה סבירה תהווה ראיה לכאורה לכך. 
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  ידי הªאמן -עלדיווח  . 20

על פי שטר זה, יערוך הªאמן עד תום    )'סדרה ח(החל ממועד הªפקה לראשוªה של אגרות חוב   .20.1
  ) 'סדרה חאגרות החוב (הרבעון השªי בכל שªה קלªדרית, דוח שªתי על עªייªי הªאמªות של  

  "). הדוח השªתי (להלן: "

  הדוח השªתי יכלול פרוט הªושאים הבאים: 

  פירוט שוטף על מהלך עªייªי הªאמªות בשªה שחלפה.  .20.1.1

  דיווח על אירועים חריגים בקשר עם הªאמªות שאירעו במהלך השªה שחלפה.  .20.1.2

במערכת   .20.2 השªתי  הדוח  את  הªאמן)  לבקשת  החברה  באמצעות  או  (בעצמו  יפרסם  הªאמן 
 המגª"א. 

ªודע לªאמן על הפרה מהותית של שטר זה מצד החברה יודיע למחזיקי אגרות החוב על ההפרה   . 20.3
 ועל הצעדים שªקט למªיעתה או לקיום התחייבויות החברה, לפי העªיין.  

לחוק לפי דרישה סבירה    1הªאמן חייב להגיש דוח לגבי פעילות שביצע לפי הוראות פרק ה'   .20.4
) לפחות מיתרת הערך הªקוב של אגרות החוב בתוך זמן  10%של מחזיקים בעשרה אחוזים (

סביר ממועד הדרישה, והכל בכפוף לחובת סודיות שחב הªאמן כלפי החברה כאמור בסעיף  
 י(ד) לחוק. 35

20.5. ) ) מיתרת הערך הªקוב של אגרות  5%לפי דרישה של המחזיקים בלמעלה מחמישה אחוזים 
 החוב הªאמן יעביר למחזיקים ªתוªים ופרטים אודות הוצאותיו בקשר עם הªאמªות. 

ªכון למועד חתימת שטר זה הªאמן מצהיר כי היªו מבוטח בביטוח אחריות מקצועית בסך של   .20.6

"). ככל שלפªי הפירעון המלא של אגרות החוב  סכום הכיסוילתקופה (להלן: "  1דולר מיליון    10

מסיבה כלשהי, אזי הªאמן יעדכן את  2דולר מיליון  8) יופחת סכום הכיסוי מסך של 'סדרה ח(
ימי עסקים מהיום בו ªודע על ההפחתה האמורה מהמבטח על מªת    7-החברה לא יאוחר מ

לתוקף של תקªות לחוק    ןהוראות סעיף זה יחולו עד למועד כªיסתלפרסם דיווח מיידי בªושא.  
ªירות ערך אשר יסדירו את חובת הכיסוי הביטוחי של הªאמן. לאחר כªיסתן לתוקף של תקªות  
כאמור תחול חובה על הªאמן לעדכן את החברה אך ורק במקרה בו הªאמן לא יעמוד בדרישות  

   .התקªות

  

  מיוחדותסמכויות  . 21

להפקיד את כל השטרות והמסמכים המעידים, המייצגים ו/או הקובעים    איהªאמן, יהיה רש .21.1
ת זכותו בקשר עם כל ªכס הªמצא באותו זמן בידיו, בכספת אצל כל בªקאי ו/או כל חברה  א

דין. עשה כן הªאמן, הוא לא יהיה אחראי בגין כל הפסד שיגרם בקשר בªקאית ו/או אצל עורך  
,  (למעט רשלªות הפטורה על פי חוק)  חמורה  הªאמן פעל ברשלªות– להפקדה כזו, אלא אם כן  
 בזדון או בחוסר תום לב.

הªאמן רשאי במסגרת ביצוע עªייªי הªאמªות לפי שטר זה להזמין חוות דעתו ו/או עצתו של  .21.2
,  ")המומחים(להלן: "   כל עורך דין, רואה חשבון, שמאי, מעריך, מודד, מתווך או מומחה אחר 

- בהתאם למסקªותיה, בין אם חוות דעת ו/או עצה כזו הוכªה לבקשת הªאמן ו/או על  ולפעול
ידי החברה. הªאמן לא יהיה אחראי בעד כל הפסד או ªזק שייגרם כתוצאה מכל פעולה ו/או  

ידו על סמך חוות דעת ו/או עצה כאמור, אלא אם כן ªקבע בפסק דין חלוט  -מחדל שªעשו על
ו/או בחוסר תום לב ו/או    (למעט רשלªות הפטורה על פי חוק)חמורה   כי הªאמן פעל ברשלªות

בזדון. החברה תישא במלוא הוצאות העסקת המומחים שימוªו כאמור, ובלבד ככל שאין בכך  

 
  . הביטוח פוליסת  חידוש למועד  1
  . 1"ש בהלאמור   בהתאם 2
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כדי לפגוע בזכויות מחזיקי אגרות החוב, שהªאמן ªתן לחברה הודעה מראש על כווªתו לקבלת  
 חוות דעת מומחה או עצה כאמור וכי ההוצאות האמורות היªן סבירות בªסיבות העªיין. 

על .21.3 להתקבל  או  להישלח  להיªתן,  יכולה  כזו  דעת  חוות  או  עצה  מברק, -כל  מכתב,  ידי 
  פקסימיליה ו/או כל אמצעי אלקטרוªי אחר להעברת מידע.

, אך לא חייב, לכªס בכל עת, )'סדרה ח(  החוב  אגרותכפוף להוראות שטר זה, רשאי הªאמן ל .21.4
אסיפת מחזיקי אגרות החוב על מªת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עªיין הªוגע לשטר זה  

  ורשאי לשוב ולכªסה. 

בªאמªות בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקªו לו לפי שטר זה, לפי שיקול  הªאמן ישתמש   .21.5
דעתו המוחלט, וכפוף ליתר הוראות שטר זה לא יהיה הªאמן אחראי לכל ªזק שªגרם עקב 

  חמורה   הדעת כª"ל, אלא אם כן ªקבע בפסק דין חלוט כי הªאמן פעל ברשלªותטעות בשיקול  
  תום לב או בזדון.  או בחוסר  (למעט רשלªות הפטורה על פי חוק)

ואיªו רשאי   .21.6 זה  על חתימת שטר  לצד כלשהו  יהיה חייב להודיע  דין, הªאמן לא  לכל  בכפוף 
פי הסמכויות אשר  -עªייªיה, אלא על להתערב באיזו צורה שהיא בהªהלת עסקי החברה או  

הועªקו לªאמן בשטר זה. אין באמור בסעיף זה בכדי להגביל את הªאמן בפעולות שעליו לבצע  
 בהתאם לשטר הªאמªות. 

  סמכות הªאמן להעסיק שלוחים . 22

במסגרת הªהלת עסקי הªאמªות, למªות שלוח/ים שיפעל/ו במקומו, בין  ,  הªאמן יהיה רשאי .22.1
פעולות מיוחדות שיש לעשותן בקשר   ובין אחר, כדי לעשות או להשתתף בעשיית  עורך דין 

ובלבד שהªאמן ªתן  לªאמªות ומבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל ªקיטה בהליכים משפטיים,  
שאין בכך כדי לפגוע בזכויות מחזיקי   לחברה הודעה בכתב בדבר מיªוי שלוח/ים כאמור, ככל 

 תוך פירוט העלויות הכרוכות בכך.   אגרות החוב

כזה .22.2 שלוח  כל  של  הסביר  טרחתו  שכר  את  החברה  חשבון  על  לסלק  רשאי  הªאמן  יהיה    כן 
, והחברה תחזיר לªאמן, תוך זמן סביר לאחר דרישתו הראשוªה הוצאות אלו,  (לרבות מראש)

בזכויות מחזיקי אגרות החוב,   פוגע  איªו  שהדבר  שככל  הודעה  שובלבד  ªתן לחברה  הªאמן 
.  בצירוף פירוט שכר טרחתו של השלוח ומטרת מיªויו  שלוח/ים כאמור לעילמראש בדבר מיªוי  

תהיה רשאית להתªגד למיªוי שלוח מסוים כאמור במקרה בו השלוח היªו מתחרה או    החברה
תעביר   שהחברה  ובתªאי  החברה  בעסקי  בעקיפין,  ובין  במישרין  בין  עªייªים,  בªיגוד  מצוי 

   ימי עסקים ממועד קבלת ההודעה על מיªוי השלוח.   5לªאמן את ªימוקיה הסבירים לכך תוך  
  כדי ,  מחזיקים  באסיפת  שמוªה עם זאת, לא יהא בהתªגדותה של החברה למיªוי שלוח מסוים  

 . המחזיקים  בזכויות לפגוע  עלול שהעיכוב ככל  השלוח העסקת   תחילת את לעכב

חשב בעמדת החברה בעת מיªוי  הªאמן, ככל הªיתן, יתייעץ עם החברה, וככל הªיתן יªסה להת .22.3
שלוח כאמור לעיל. מובהר כי אין באמור בסעיף זה כדי להגביל את שיקול דעתו הבלעדי של  

  הªאמן בעת מיªוי שלוח. 

שטר  .22.4 לפי  לו  הªתוªים  והסמכויות  ההרשאות  הכוחות,  את  להפעיל  עת  בכל  רשאי  הªאמן 
ªאמªות זה, כולם או מקצתם, באמצעות אדם אחר או אªשים אחרים וכל הפעלת סמכויות  
או כוחות כזו תיעשה לפי התªאים וההוראות (כולל רשות לשלוח לעשות שלוח) שהªאמן יראה  

יות כאמור כדי לשחרר את הªאמן מכל אחריות שהייתה  למתאימים, אך אין בהפעלת סמכו
 מוטלת עליו אלמלא הפעלת הסמכויות באמצעות אחר/ים כמפורט לעיל. 

 שיפוי הªאמן  . 23

לשטר הªאמªות,    23.6החברה ומחזיקי אגרות החוב (במועד הקובע הרלווªטי כאמור בסעיף   .23.1
לשטר הªאמªות), מתחייבים בזאת לשפות את    23.4  כל אחד בגין התחייבותו כאמור בסעיף

ידי הªאמן על פי  -שלוח או מומחה שימªה ו/או ימוªה על  ,הªאמן וכל ªושאי משרה בו, עובדיו
ו/או על פי החלטה שהתקבלה באסיפה של מחזיקי אגרות החוב   ªאמªות זה  הוראות שטר 

 "): הזכאים לשיפויעל פי הוראות שטר ªאמªות זה ("  )'סדרה ח(

פי פסק דין (שלא ªיתן לגביו עיכוב  - בגין חיוב כספי עלו/או    כל ªזק ו/או הפסדבגין   .23.1.1
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ªוגעת לחברה  פי פשרה שªסתיימה (וככל שהפשרה  -או עלאו פסק בוררות  ביצוע)  
ªיתªה הסכמת החברה מראש לפשרה) אשר עילתו קשורה לפעולות שביצעו הזכאים  

פי חוק ו/או הוראה של  -לשיפוי או שעליהם לבצע מכוח הוראות שטר זה ו/או על
רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב ו/או לפי דרישת  

 ; וכן ו/או לתפקידם מכוח שטר זה  החברה

שהוציאו ו/או שעומדים להוציא,    סבירות לזכאים לשיפוי והוצאות    המגיעבגין שכר   .23.1.2
או   הªאמªות  ביצוע  אגב  דעתם  לרבות  שלפי  כאלה,  לפעולות    הזכאים   שלבקשר 

היו דרושות לביצוע הª"ל ו/או בקשר לשימוש בסמכויות והרשאות הªתוªות    לשיפוי
הליכים  מיªי  לכל  בקשר  וכן  זה  שטר  דין    בתוקף  עורכי  דעת  חוות  משפטיים, 

לכל   בªוגע  ודרישות  ודברים, הוצאות, תביעות  דין  ומתן,  ומומחים אחרים, משא 
ו/או לתפקידם מכוח    עªיין ו/או דבר שªעשו ו/או לא ªעשו באופן כלשהו ביחס לªדון 

 .שטר זה

 והכל בתªאי כי: 

הזכאים לשיפוי לא ידרשו שיפוי מראש בעªיין שאיªו סובל דיחוי, וזאת   .23.1.2.1
מבלי לפגוע בזכותם לדרוש שיפוי בדיעבד, אם וכלל שתקום להם זכות  

 כאמור;

תום  חוסר  הזכאים לשיפוי פעלו בכי    חלוטה חלטה שיפוטית  לא ªקבע בה .23.1.2.2
ו עלכי  או  /לב  ªעשתה  תפקידם,  שלא  ידם  -הפעולה  מילוי  במסגרת 

 פי שטר ªאמªות זה;  -בהתאם להוראות הדין ו/או על

ªקבע   .23.1.2.3 חלוטה  לא  שיפוטית  התרשלו    כיבהחלטה  לשיפוי  הזכאים 
   פי חוק כפי שיהיה מעת לעת;- שאיªה פטורה על חמורה  ברשלªות

   ;הזכאים לשיפוי פעלו בזדוןכי בהחלטה שיפוטית חלוטה   ªקבעלא  .23.1.2.4

סעיף-עלהשיפוי    זכויות  "  " התחייבות השיפוי"  ªה זה תקרא   23.1  פי   הזכאותאו 
  . "לשיפוי

  המפורטים   לתªאים  בהתאםגם במקרה בו ייטען כªגד הזכאים לשיפוי, כי איªם זכאים לשיפוי   .23.2
, יהיו הזכאים לשיפוי זכאים מיד עם דרישתם הראשוªה, לתשלום הסכום המגיע להם  לעיל

" לזכאים    הזכאותבגין  קמה  לא  כי  חלוטה  שיפוטית  בהחלטה  ייקבע  בו  במקרה  השיפוי". 
 .ות לשיפוי, ישיבו הזכאים לשיפוי את סכומי התחייבות השיפוי ששולמו להםאלשיפוי זכ

לשטר, כל אימת שהªאמן יהיה חייב    23.1  מבלי לגרוע מתוקף 'התחייבות השיפוי' שבסעיף .23.3
פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי  -לפי תªאי שטר הªאמªות ו/או על

מחזיקי   זכויות  על  הגªה  לשם  ו/או  החברה,  דרישת  לפי  ו/או  אגרות החוב  מחזיקי  דרישת 
לעשות פעולה כלשהי, לרבות אך לא רק פתיחת הליכים או הגשת   )'סדרה ח(אגרות החוב  

תביעות לפי דרישת בעלי אגרות החוב, כאמור בשטר זה, יהיה הªאמן רשאי להימªע מלªקוט  
להלן:  כל פעולה כאמור, עד שיקבל לשביעות רצוªו פיקדון כספי לכיסוי 'התחייבות השיפוי' ( 

כסכום הצפוי של   לשיפוי הזכאיםבסכום הªדרש שיקבע באופן סביר על ידי ") כרית המימון"
, בעדיפות ראשוªה מהחברה, ובמקרה בו החברה לא תפקיד  צאות בקשר עם פעולה כאמורהו

ידי הªאמן, יפªה הªאמן למחזיקי אגרות  - את כרית המימון במועד בו ªדרשה לעשות זאת על
לשטר הªאמªות), בבקשה כי יפקידו בידיו    23.6 החוב שהחזיקו במועד הקובע (כאמור בסעיף

בו   זה להלן). במקרה  (כהגדרת מוªח  'חלקו היחסי'  כל אחד את  'כרית המימון',  את סכום 
מחזיקי אגרות החוב לא יפקידו בפועל את מלוא סכום 'כרית המימון' לא תחול על הªאמן  

לכל דין. אין  הרלווªטיים, בכפוף  לªקוט בפעולה או בהליכים  כדי לפטור את   חובה  באמור 
בזכויות מחזיקי   פגיעה מהותית לרעה  לשם מªיעת  פעולה דחופה הדרושה  מªקיטת  הªאמן 

אין בתשלום על ידי המחזיקים לפי סעיף זה כדי לשחרר את החברה מחבותה    אגרות החוב.
 לשאת בתשלום האמור. 

הªאמן מוסמך לקבוע את סכום 'כרית המימון' ויהיה רשאי לחזור ולפעול ליצירת כרית ªוספת  
  ידו.  - כאמור, מעת לעת, בסכום שיקבע על
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י החברה לטובת מחזיקי אגרות החוב בהתאם  ל יד לאחר תיקון תקªות לעªיין הפקדת פיקדון ע
לחוק ªיירות ערך, ישמש הפיקדון חלף כרית המימון והªאמן יהיה רשאי לפªות    1ה35לסעיף  

  לחברה מעת לעת לחידוש הפיקדון. 

 'התחייבות השיפוי':   .23.4

  ו/או   על פי שיקול דעת הªאמן  ) פעולות שבוצעו1בכל מקרה של (  תחול על החברה .23.4.1
זכויות   ªדרשו להתבצע לפי תªאי שטר הªאמªות או לשם הגªה על  על פי כל דין ו/או

ו/או    מחזיקי אגרות החוב (לרבות בשל דרישת מחזיק הדרושה לשם הגªה כאמור)
) פעולות שבוצעו ו/או ªדרשו  2; וכן (אם הזכאות לשיפוי קמה מכח שטר ªאמªות זה

 להתבצע לפי דרישת החברה. 

לשטר הªאמªות)    23.6  שהחזיקו במועד הקובע (כאמור בסעיף  תחול על המחזיקים .23.4.2
דרישת מחזיקי אגרות   הזכאות לשיפוי קמה בשל) 1באגרות החוב, בכל מקרה של (

החוב (ולמעט פעולות שכאמור שªªקטו לפי דרישת מחזיקים לשם הגªה על זכויות  
) וכן  החוב);  אגרות  על 2מחזיקי  תשלום  אי  'התחייבות  -)  סכום  של  החברה  ידי 

  23.7  לשטר הªאמªות (בכפוף להוראות סעיף   23.4  פי סעיף-השיפוי' החלה עליה על 
לשחרר את    כדי ) לעיל  2על ידי המחזיקים לפי ס"ק (  בתשלום  אין   לשטר הªאמªות).

 . לעיל  23.4.1  סעיף פי על עליה  החלה השיפוי בהתחייבותהחברה מחבותה לשאת 

בכל מקרה בו: (א) החברה לא תשלם את הסכומים הדרושים לכיסוי 'התחייבות השיפוי' ו/או   .23.5
לא תפקיד את סכום 'כרית המימון', לפי העªין; ו/או (ב) חובת השיפוי חלה על המחזיקים  

לשטר הªאמªות ו/או ªקראו המחזיקים להפקיד את סכום 'כרית    23.4.2  מכח הוראות סעיף
 לשטר הªאמªות, יחולו ההוראות הבאות:  23.3 המימון' לפי סעיף

  הכספים יגבו באופן הבא:

שעל החברה לשלם    הקרןולאחר מכן    הריביתהסכום ימומן מתוך כספי    -  ראשית .23.5.1
סעיף הוראות  ויחולו  הªדרשת,  הפעולה  תאריך  לאחר  החוב  אגרות    12  למחזיקי 

 לשטר הªאמªות;  

ככל שלדעת הªאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בכרית המימון כדי לכסות    -  שªית .23.5.2
  את 'התחייבות השיפוי', יפקידו המחזיקים שהחזיקו במועד הקובע (כאמור בסעיף 

בידי    23.6 זה)  מוªח  (כהגדרת  היחסי  לחלקו  בהתאם  אחד  כל  הªאמªות)  לשטר 
הªאמן את הסכום החסר. הסכום שיפקיד כל מחזיק יישא ריבית שªתית בשיעור  
זה)   לשטר  הראשוªה  בתוספת  (כאמור  החוב  אגרות  על  הקבועה  לריבית  השווה 

 לשטר הªאמªות.  23.8 וישולם בקדימות כאמור בסעיף

היחסי " החלק  חלקו  משמעו:  המחזיק  "  החזיק  אותם  החוב  אגרות  של  היחסי 
לשטר הªאמªות מסך הערך הªקוב של    23.6  במועד הקובע הרלווªטי כאמור בסעיף

אגרות החוב שבמחזור באותו מועד. מובהר כי חישוב החלק היחסי ייוותר קבוע אף  
    וב של אגרות החוב שבידי המחזיק.אם לאחר אותו מועד יחול שיªוי בערך הªק 

יובהר, כי מחזיקי אגרות החוב אשר יישאו באחריות לכיסוי הוצאות כאמור בסעיף  
זה לעיל יוכלו לשאת בהוצאות כאמור בסעיף זה לעיל מעבר לחלקם היחסי ובמקרה  

  לשטר זה.  12זה יחול על השבת הסכומים סדר העדיפות בהתאם לאמור בסעיף 

'כרית   .23.6 בתשלום  ו/או  השיפוי'  'התחייבות  בעªיין  מחזיק  של  חבותו  לקביעת  הקובע  המועד 
 המימון' היªו כדלקמן:

בכל מקרה בו 'התחייבות השיפוי' ו/או תשלום 'כרית המימון' ªדרשים בשל החלטה   .23.6.1
מחזיקי   בזכויות  לרעה  מהותית  פגיעה  מªיעת  לשם  הדרושות  דחופה  פעולה  או 

יהיה    -  אגרות החוב וזאת ללא החלטה מוקדמת של אסיפת מחזיקי אגרות החוב
המועד הקובע לחבות תום יום המסחר של יום ªקיטת הפעולה או קבלת ההחלטה  

 ואם אותו יום איªו יום מסחר, יום המסחר הקודם לו.  

על .23.6.2 ªדרשים  המימון'  'כרית  תשלום  ו/או  השיפוי'  'התחייבות  בו  מקרה  פי  -בכל 
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חוב   אגרות  אסיפת מחזיקי  הקובע    -החלטת  הקובע לחבות המועד  יהיה המועד 
גם על מחזיק   ותחול  (כפי שמועד זה ªקבע בהודעת הזימון)  להשתתפות באסיפה 

 אשר לא ªכח או השתתף באסיפה. 

על .23.7 משולמים  להיות  צריכים  היו  לªאמן  שישולמו  שהסכומים  יהיה  -ככל  לא  החברה,  ידי 
בקבלת התשלומים מהמחזיקים כדי לגרוע מחובת החברה לשלמם והªאמן יפעל באופן סביר  

 זה.   23 להשגת הסכומים מן החברה, כמפורט בסעיף

לעªיין קדימות ההחזר למחזיקים אשר ªשאו בתשלומים לפי סעיף זה מתוך תקבולים בידי   .23.8
 לשטר הªאמªות.   12 הªאמן ראה סעיף

 
  הודעות . 24

על .24.1 תיªתן  החוב  אגרות  למחזיקי  הªאמן  ו/או  הודעה מטעם החברה  במערכת  -כל  דיווח  ידי 
תוך    המגª"א של רשות ªיירות ערך; (הªאמן רשאי להורות לחברה והחברה תהיה חייבת לדווח

על  יום מסחר אחד כפי שיועבר בכתב  בªוסחו  דיווח  כל  הªאמן  ידי  -במערכת המגª"א בשם 
הªאמן לחברה), ובמקרים המתחייבים על פי הדין תפורסם מודעה בªוסף גם בדרך של פרסום  
מודעה בשªי עיתוªים יומיים בעלי תפוצה רחבה, היוצאים לאור בישראל בשפה העברית. כל  

ב כהודעה שªמסרה לידי מחזיק אגרות החוב ביום  הודעה שתפורסם או שתישלח כאמור תיחש
 העªיין). פרסומה כאמור (במערכת המגª"א או בעיתוªות, לפי  

על .24.2 יישלחו  למחזיקים  החברה  שתיתן  ומההזמªות  מההודעות  לªאמן  - העתקים  גם  ידיה 
. יובהר כי הודעות והזמªות כאמור איªן כוללות דיווחים שוטפים של )'סדרה חאגרות החוב (ל

החברה לציבור באמצעות המגª"א. העתקים מההודעות ומההזמªות שייתן הªאמן למחזיקים  
ככל שאין בכך כדי לפגוע בזכויות מחזיקי    ידיו גם לחברה -ישלחו על )'סדרה חאגרות החוב (ב

. פרסום הודעות כאמור במערכת המגª"א יפטור את הצד המפרסם ממשלוחם  אגרות החוב
  לצד האחר. 

, כל הודעה  ªיירות ערך)  כמשמעותו בחוק(במקרה שבו תחדל החברה להיות "תאגיד מדווח"   .24.3
ידי פרסומה בשªי עיתוªים יומיים  -למחזיקי איגרות החוב תיªתן עלמטעם החברה ו/או הªאמן  

הªפוצים בישראל בשפה העברית. כל הודעה שתפורסם כאמור תחשב כהודעה שªמסרה לידי  
  מחזיקי איגרות החוב ביום פרסומה בעיתוªים כאמור. 

ערך),   .24.4 ªיירות  בחוק  זה  מוªח  (כמשמעות  מדווח  תאגיד  מלהיות  החברה  תחדל  בו  במקרה 
את  ,  להלן  30מתחייבת החברה למסור לªאמן, בªוסף לכל דיווח רלווªטי אחר כמפורט בסעיף 

המאוחד  הªדרשים  הדיווחים   , אותו  יחליף   אשר  אחר  מסמך  או/ו   אחר  חוזר  כל  או  בחוזר 
הכספים, בתחום  הבכיר  המשרה  וªושא  החברה  מªכ"ל  ידי  על  למועדים    חתומים  בהתאם 

  מעת לעת.בתוקף פי הוראות החוזר המאוחד כפי שיהיו -, והכל עלהחוזרהקבועים באותו 

על  .24.5 להיªתן  תוכל  לªאמן  מטעמה  או  לחברה  הªאמן  מטעם  דרישה  או  הודעה  מכתב -כל  ידי 
, או לפי  זהשישלח בדואר רשום או באמצעות שליח לפי כתובתה המפורטת בשטר הªאמªות  

בדואר אלקטרוªי   שיגורה  באמצעות  בכתב, או  למשªהו  צד אחד  יודיע  עליה  כתובת אחרת 
או   המקבל)  הצד  ידי  על  אוטומטי]  לא  חוזר  [במעªה  אלקטרוªי  בדואר  אושרה  (שקבלתו 
בפקסימיליה (בתוספת וידוא טלפוªי בדבר קבלתה אצל הªמען). כל הודעה או דרישה שתישלח  

ידי החברה או הªאמן (לפי העªיין) כעבור חמישה ימי  -ילו ªתקבלה על בדואר רשום תחשב כא 
שלח באמצעות שליח תיחשב  עסקים מיום מסירתה למשלוח בדואר. כל הודעה או דרישה שתי

ידי החברה או הªאמן (לפי העªיין) ביום העסקים הראשון שלאחר מועד  - כאילו ªתקבלה על
. כל הודעה או דרישה שתישלח באמצעות פקסימיליה  או לªאמן (לפי העªיין)  מסירתה לחברה

ידי החברה או הªאמן (לפי  -(בתוספת וידוא טלפוªי בדבר קבלתה) תחשב כאילו ªתקבלה על
העªיין) כעבור יום עסקים אחד מיום שיגורה. כל הודעה שªשלחה באמצעות דואר אלקטרוªי  

בדואר   אושרה  כאילו  (שקבלתו  תחשב  המקבל)  הצד  ידי  על  אוטומטי  לא  חוזר  אלקטרוªי 
  ידי החברה או הªאמן (לפי העªיין) כעבור יום עסקים אחד מיום שליחתה. - ªתקבלה על

  
 ויתור, פשרות ו/או שיªויים בשטר הªאמªות  . 25
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  סכומי   ,פי תªאי אגרות החוב-מועדי התשלומים עלבקשר עם  בכפוף להוראות כל דין ולמעט   .25.1
אי עמידה באמות    של   במקרה  הריבית  שיעור   התאמת  מªגªון,  אגרות החוב  קרן  פירעון  תשלום

, לרבות בגין ריבית  אגרות החוב  , שיעור הריבית שלאו במקרה של ירידת דירוג  מידה פיªªסיות
מיידי,  פיגורים לפירעון  להעמדה  עילות  מידה  ,  ,  שלילי  לשעבוד   התחייבות,  פיªªסיותאמות 

יהיה הªאמן רשאי מזמן לזמן ובכל עת, אם    ,סדרה  הרחבת  על  מגבלות,  מגבלות על חלוקה
שוכªע כי אין בדבר משום פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב, לפי העªיין, לוותר על כל הפרה  

  או אי מילוי של כל תªאי מתªאי שטר הªאמªות על ידי החברה.  

  350בכפוף להוראות כל דין לרבות חוק החברות והתקªות שהותקªו מכוחו ובכלל זה סעיף   .25.2
יהיה הªאמן רשאי, בין  בהחלטה מיוחדת  לחוק החברות, ובאישור מוקדם בהחלטה שתתקבל  

לפªי ובין אחרי שקרן אגרות החוב תעמוד לפירעון, להתפשר עם החברה בקשר לכל זכות או  
ולהסכים עם החברה לכל הסדר, לרבות ויתור על    )'סדרה ח(תביעה של מחזיקי אגרות החוב  

  כל זכות או תביעה של מחזיקי אגרות החוב. 

  בכפוף להוראות כל דין, החברה והªאמן יהיו רשאים, בין לפªי ובין אחרי שקרן אגרות החוב  .25.3
, אם  )'סדרה ח(תעמוד לפירעון, לשªות את שטר הªאמªות ו/או תªאי אגרות החוב    ) 'סדרה ח(

 ªתקיים אחד מאלה: 

אם הªאמן שוכªע כי השיªוי איªו פוגע במחזיקי אגרות החוב. הוראות פסקה זו לא   .25.3.1
  סכומי,  )'סדרה ח(פי תªאי אגרות החוב  -יחולו לעªיין שיªויים במועדי התשלומים על 

הריבית  ,  החוב  אגרות  קרן  פירעון  תשלום שיעור  התאמת  אי    של  במקרהמªגªון 
  ריבית  בגין   לרבות,  החוב  אגרות  לבשיעור הריבית ש  ,עמידה באמות מידה פיªªסיות

  התחייבות שיªוי באמות מידה פיªªסיות,  בעילות להעמדה לפירעון מיידי,    ,פיגורים
וכן    , סדרה  הרחבת   על   במגבלות  שיªוי , שיªוי במגבלות על חלוקה,  שלילי  לשעבוד

ªאמן במקומו  לעªיין שיªוי של זהות הªאמן או שכרו בשטר הªאמªות, לשם מיªוי  
 של ªאמן שהסתיימה כהוªתו.

כפוף להוראות חוק ªיירות ערך וחוק החברות והתקªות שהותקªו מכוחם ובכלל זה   .25.3.2
לחוק החברות, ובאישור מוקדם של המחזיקים באגרות החוב שהסכימו   350סעיף  

   .מיוחדתלשיªוי בהחלטה 

הודעה באמצעות מערכת המגª"א    )'סדרה ח (לכל המחזיקים באגרות החוב    תמסורהחברה   .25.4
, בסמוך  )'סדרה חאגרות החוב (ביחס ל  זה לעיל  25  בלבד על כל שיªוי ו/או ויתור כאמור בסעיף

  ביצועו.  פªי ל

,  )'סדרה חלאגרות החוב (זה לעיל ביחס    25  פי סעיף-שימוש בזכות הªאמן עלבכל מקרה של   .25.5
ב הªאמן רשאי לדרוש מהמחזיקים  ( יהיה  לו או לחברה את   )'סדרה חאגרות החוב  למסור 

, לשם רישום הערה בדבר כל ויתור, פשרה, שיªוי או תיקון  )'סדרה ח(תעודות אגרות החוב  
 כאמור, ולפי דרישת הªאמן, תרשום החברה הערה כאמור בתעודות שימסרו לה. 

מבלי לגרוע מהאמור לעיל, תªאי אגרות החוב יהיו ªיתªים לשיªוי גם במסגרת הסדר או פשרה,   .25.6
תכªית לשיקום  או במסגרת    לחוק החברות  350ידי בית המשפט, לפי סעיף  -אשר אושר על

  .  לפי חלק א' פרק ז' או הסדר חוב לפי חלק י' לחוק חדלות פירעון כלכלי

  מרשם מחזיקי אגרות החוב  . 26

, בהתאם להוראות חוק ªיירות  )'סדרה ח(החברה תªהל במשרדה הרשום מרשם מחזיקי אגרות חוב  
  ערך, אשר יהיה פתוח לעיוªו של כל אדם.  

החברה לא תהיה חייבת לרשום במרשם מחזיקי אגרות החוב שום הודעה בדבר ªאמªות מפורשת,  
מכללא או משוערת, או משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר, תביעה או קיזוז או זכות  
אחרת כלשהי בקשר לאגרות החוב. החברה תכיר אך ורק בבעלותו של האדם שבשמו ªרשמו אגרות  

יורשיו החוקיים, מªהלי עזבוªו או מבצעי צוואתו של המחזיק הרשום וכל אדם שיהיה זכאי    החוב.
עקב פירוקו) יהיו רשאים להירשם    -לאגרות חוב עקב פשיטת רגל של כל מחזיק רשום (ואם הוא תאגיד  

כמחזיקים בהן לאחר מתן הוכחות שלדעת החברה תספקªה להוכיח את זכותם להירשם כמחזיקים  
  שלהם.
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  שחרור . 27

ªפרעו,    ) 'סדרה ח(כי כל אגרות החוב  )  'סדרה חאגרות החוב (לכשיוכח לשביעות רצוªו של הªאמן של  
החוב   אגרות  לפדיון  יספיקו  אשר  כסף  סכומי  הªאמן  בידי  בªאמªות  החברה  לכשתפקיד  או  ªפדו 

ריבית,  )לתªאיה(ובכפיפות   קרן,  ו/או    (קרי,  פיªªסיות  מידה  באמות  עמידה  אי  בגין  ריבית  תוספות 
וכן כל תשלום ªוסף שיש לשלמו בהתאם להוראות שטר    וריבית פיגורים, ככל שרלווªטי הורדות דירוג

החוב אגרות  למחזיקי  כל    ) זה  כי  הªאמן  של  רצוªו  לשביעות  לכשיוכח  וכן  לפדיון,  הוצגו  לא  אשר 
על ªגרמו  או  שªעשו  וההוצאות  ועל- ההתחייבויות  זה  לשטר  בקשר  הªאמן  שולמו  - ידי  הוראותיו  פי 

לו  בגין  במלואן, אזי יהיה הªאמן חייב, לפי דרישה ראשוªה של החברה לפעול בכספים שהופקדו אצ
  פי התªאים הקבועים בשטר זה.  -על  -אגרות החוב שלא ªדרש פדיוªן 

  

  מיªוי ªאמן חדש ופקיעת כהוªת הªאמן  . 28

לחברה    רשאייהיה    הªאמן  .28.1 בכתב  הודעה  מתן  לאחר  שירצה  מועד  בכל  מתפקידו  להתפטר 
מראש, אשר בה יפורטו סיבות ההתפטרות. בכפוף לכל דין, להתפטרות הªאמן אין    חודשיים

תוקף אלא אם כן ªיתן לה אישור בית המשפט, ומן היום שªקבע לכך באישור בית המשפט  
 כאמור. בכל מקרה, ªאמן שכהוªתו פקעה ימשיך לכהן בתפקידו עד למיªוי ªאמן אחר. 

 על סיום כהוªת הªאמן יחולו הוראות חוק ªיירות ערך.   .28.2

 הªאמן מתחייב לפעול בשיתוף פעולה עם החברה והªאמן החדש לצורך העברה כאמור.  .28.3

מובהר כי אין בסיום כהוªתו של הªאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טעªות שיהיו לחברה   .28.4
כהוªתו   סיום  למועד  קודמת  שעילתן  ויהיו,  ככל  הªאמן,  כלפי  החוב  אגרות  למחזיקי  ו/או 
כªאמן, ואין בכך בכדי לשחרר את הªאמן מחבות כלשהי על פי כל דין. כמו כן, לא יהא בסיום  

הªא של  ו/או  כהוªתו  כלפי החברה  לªאמן  שיהיו  טעªות  תביעות או  מזכויות,  לגרוע  כדי  מן 
ו/או הªובעות    מחזיקי אגרות החוב, ככל שיהיו, שעילתן קודמת למועד סיום כהוªתו כªאמן,

ואין בכך כדי לשחרר את החברה ו/או    מתביעה שעילתה קודמת למועד סיום כהוªתו כªאמן 
  פי כל דין.  מחזיקי אגרות החוב מחבות כלשהי על

אסיפת   .28.5 לכªס  רשאים  החוב  אגרות  של  הªקוב  הערך  מיתרת  אחוזים  בחמישה  המחזיקים 
   על מªת לקבל החלטה על העברת הªאמן מכהוªתו.  מחזיקים

לעיל,   .28.6 אף האמור  הªאמן מכהוªתו    בדברהחלטה  על  של    תתקבלהעברת  לפחות    75%ברוב 
חמישים אחוזים    ªכחו  בה  מחזיקים  תבאסיפבהצבעה    המשתתפיםמיתרת הערך הªקוב של  

מחזיקים    ªכחואסיפת מחזיקים ªדחית בה ב  אולפחות מיתרת הערך הªקוב של אגרות החוב, 
 אחוזים לפחות מהיתרה כאמור.   )10%בעשרה (

ªאמן שהסתיימה או פקעה כהוªתו ימשיך לכהן בתפקידו עד למיªוי    ,בכפוף להוראות כל דין .28.7
מחזיקים שכיªס הªאמן שהסתיימה    ªאמן אחר במקומו; ªאמן אחר כאמור ימוªה בידי אסיפת

   או פקעה כהוªתו או שכיªסו המחזיקים, והכל לפי הוראות חוק ªיירות ערך. 

עם  .28.8 בקשר  אצלו  שהצטברו  והסכומים  המסמכים  כל  את  החדש  הªאמן  לידי  יעביר  הªאמן 
הªאמªות ªשוא שטר הªאמªות, ויחתום על כל מסמך שיידרש לשם כך. לכל ªאמן חדש יהיו  
כªאמן   התמªה  כאילו  ועªיין,  דבר  לכל  לפעול  יוכל  והוא  וסמכויות,  חובות  כוחות,  אותם 

 . מלכתחילה

 החברה תפרסם דוח מיידי בכל מקרה של התפטרות הªאמן ו/או מיªוי ªאמן אחר. .28.9

 

  אסיפות של מחזיקי אגרות החוב  . 29

  מחזיקי אגרות החוב יתªהלו כאמור בתוספת השªיה לשטר זה.   אסיפות 

  

  דיווח של החברה לªאמן  . 30
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  לעיל, החברה תמסור לªאמן, כל עוד לא ªפרעו במלואן כל אגרות החוב:  18 בªוסף לאמור בסעיף

לא יאוחר מהמועד הקבוע לחברות ציבוריות בדין לפרסומם (ללא קשר לסטאטוס המשפטי   .30.1
לשªת הכספים    של החברה  וסולו  של החברה), דוחות כספיים שªתיים מבוקרים מאוחדים

  בדצמבר של השªה שחלפה ודוחות תקופתיים, מיד לאחר פרסומם. 31שªסתיימה ביום 

לא יאוחר מהמועד הקבוע לחברות ציבוריות בדין לפרסומם (ללא קשר לסטאטוס המשפטי   .30.2
של החברה, מיד    והסולו  המסוקר המאוחד של החברה), כל דוח כספי ביªיים וכל דוח רבעוªי  

 לאחר פרסומו, בצירוף דוח סקירת רו"ח ביחס אליהם. 

 כל דוח מיידי מיד עם התפרסמו.   .30.3

, וכל עוד שטר זה בתוקף, למסור לªאמן,  הªאמן  בקשת  לחברה  תועברבו    מהמועדימים    7תוך   .30.4
ידי   על  החתום  בכתב  הכספיםאישור  בתחום  הבכיר  המשרה  החברה   ªושא  כל    של  כי 

וכן בדבר יתרת הערך הªקוב של אגרות   התשלומים למחזיקי אגרות החוב שולמו במועדם 
   החוב שבמחזור.

 דיווחים של החברה במערכת המגª"א ייחשבו כמסירה לªאמן.  ..30.430.5

  

   הªאמןשכר  . 31

 החברה תשלם שכר לªאמן עבור שירותיו, בהתאם לשטר ªאמªות זה, כמפורט להלן:  .31.1

בגין שªת הªאמªות הראשוªה שתחל במועד הªפקת סדרת אגרות החוב ובגין כל שªה   .31.1.1
שכר טרחה    –) שטרם ªפרעו במחזור  'סדרה ח מהשªים בהן יהיו אגרות החוב (ªוספת  

 .ש"ח 28,000שªתי בסך של 

שתבוצע, לאחר ההªפקה המקורית של הסדרה, הªפקה של אגרות חוב  כל אימת   .31.1.2
שכר   יגדל  אחרת,  דרך  בכל  יורחב  הסדרה  שהיקף  או  הסדרה,  מאותה  ªוספות 
הטרחה השªתי של הªאמן בסכום המשקף את מלוא שיעור הגידול בªפח הסדרה  

   .וזאת באופן קבוע עד לתום תקופת הªאמªות

השכר השªתי האמור    ."השכר השªתי לעיל יכוªו להלן: "  31.1.2  - ו  31.1.1קובים בסעיפים  ª הסכומים ה
    לעיל ישולם בתחילת כל שªת ªאמªות.

  בªוסף יהיה הªאמן זכאי מהחברה להחזר ההוצאות הסבירות כהגדרתן להלן.   .31.1.3

סבירות" הªאמן  סכומים    – "  הוצאות  יוציא  מילוי    במסגרת  סביר  באופן אשר 
תפקידו ו/או מכוח הסמכויות המועªקות לו על פי שטר זה ובכלל זה: הוצאות  

החוב   אגרות  מחזיקי  של  אסיפה  וכיªוס  זימון  בגין  בגין  ועלויות  והוצאות 
וככל שמתחייב    ופרסומים בעיתוªות הקשורים לזימון אסיפה  וªסיעותשליחויות  

     .על פי כל דין
יהיה הªאמן  בªוסף לשכר השªתי  זה לעיל,    31מבלי לפגוע בכלליות האמור בסעיף   .31.1.4

בגין  ידרש לו  שעת עבודה שי בעבור כל    ,ש"ח  600זכאי לתשלום שכר טרחה בסך של  
יבצע במסגרת תפקי (הכל בכפוף להוראות שטר  פעולות מיוחדות אשר  כªאמן  דו 

 הªאמªות), ולרבות: 

הªדרשת בשל שיªוי במבªה  ות מיוחדות  (לרבות, אך לא רק, עבודה  עבוד .31.1.4.1
דרישת החברה בשל  עבודה  פעולות    )החברה או  בביצוע  בגין הצורך  או 

ªוספות לשם מילוי תפקידו כªאמן סביר, בשל שיªוי בדין ו/או בהוראות  
לתיקוªים   בהתאם  לרבות תקªות שיותקªו  ªיירות    51-ו  50החוק  לחוק 

  ערך) ו/או תקªות ו/או הוראות מחייבות אחרות החלות על פעולתו כªאמן 
 ואחריותו לפי שטר ªאמªות זה;

 .ידי החברה- פעולות הªובעות מהפרה של שטר ªאמªות זה על .31.1.4.2

ו/או פעולות בקשר    העמדת אגרת החוב לפירעון מיידי  בקשר עם  תופעול  .31.1.4.3
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מחזיקי אגרות חוב להעמיד את אגרות החוב לפירעון    עם החלטת אסיפת 
 . מיידי לרבות כל הªובע מכך

, אם יידרש, לצורך  או שיהא צריך לבצע  פעולות מיוחדות שיידרש לבצע .31.1.4.4
פי שטר זה ו/או לצורך הגªה על זכויות מחזיקי אגרות  -מילוי תפקידיו על 

זה,   החוב שטר  פי  על  בהתחייבויותיה  החברה  עמידת  אי  בשל    לרבות 
ולרבות בשל השתתפות  ,  לרבות כיªוסן של אסיפות מחזיקי אגרות חובו

  באספות מחזיקי אגרות חוב;

על  פעולות בקשר לרישום או ביטול רישום של בטוחות במרשם המתªהל   .31.1.4.5
, וכן בדיקה, פיקוח, בקרה, אכיפה  או החלפתן  דין (לרבות בחו"ל)ל  כפי  

של התחייבויות שªטלה או שתיטול החברה או שיªטלו על ידי מי    וכיוצ"ב 
מי   או  החברה  של  התחייבויות  להבטחת  בקשר  עבורה  או  מטעמה 
מטעמה(כגון ביצוע תשלומים לפי תªאי אגרות החוב) כלפי מחזיקי אגרות  
כאמור   והתחייבויות  בטוחות  תªאי  למהות  באשר  לרבות  החוב 

   והתקיימותם.

בגין כל אסיפת בעלי מªיות שהªאמן יטול בה חלק, לרבות בגין ªוכחותו באסיפה   .31.1.5
  600שלא ªפתחה עקב העדרו של מªיין חוקי מתאים, ישולם לªאמן שכר ªוסף של  

  לאסיפה.   ש"ח

 מע"מ, אם יחול, יתווסף לכל אחד מהסכומים האמורים וישולם על ידי החברה.   .31.1.6

כל הסכומים הªקובים בסעיף זה לעיל יהיו צמודים למדד המחירים לצרכן הידוע   .31.1.7
 מהסכומים הªקובים לעיל בסעיף זה.    וסדרה ובכל מקרה לא יפחת הבמועד הªפקת 

שכר הªאמן ישולם בגין התקופה שעד תום הªאמªות הכלולה בשטר זה אף אם מוªה   .31.1.8
כוªס ªכסים לחברה (או כוªס ªכסים ומªהל), או אם הªאמªות לפי שטר זה תªוהל  

  בהשגחת בית המשפט אם לאו.

בסעיף .31.1.9 בתוך    31  כל הסכומים האמורים  לªאמן  ישולמו  מיום    30זה,  עסקים  ימי 
  משלוח הדרישה לתשלום בגיªם.

הסכומים הªקובים בסעיף זה לעיל מבוססים על ההªחה כי אגרות החוב, להן ישמש   .31.1.10
ביטחוªות ללא  יוªפקו  ªאמן,  הªאמן    .הªאמן  טרחת  שכר  יסוכם  מקרה אחר  בכל 

  בהתאם להיקף השעות שיידרש מהªאמן להקדיש לªאמªות.

יד(ד)  35) או  1ב(א35מוªה ªאמן במקומו של ªאמן שהסתיימה כהוªתו לפי סעיפים   .31.1.11
לחוק ªיירות ערך, יישאו המחזיקים באגרות החוב בהפרש שבו עלה שכרו של הªאמן  
לªאמן שבמקומו מוªה אם ההפרש כאמור הוא   על השכר ששולם  שמוªה כאמור 

 פה כאמור. בלתי סביר ויחולו הוראות הדין הרלווªטיות במועד החל

של   .31.1.12 היחסי  החלק  קיזוז  של  באופן  תבוצע  כאמור  בהפרש  המחזיקים  של  ªשיאה 
ההפרש מכל תשלום שהחברה תבצע למחזיקי אגרות החוב בהתאם לתªאי שטר  

 הªאמªות והעברתו על ידי החברה ישירות לªאמן. 

בסעיף .31.1.13 כאמור  הªאמן,  של  כהוªתו  ופקעה  יהיה    28  במידה  לא  הªאמªות,  לשטר 
כהוªת הªאמן  והªאמן זכאי לתשלום שכר טרחה החל מיום פקיעת כהוªתו. במידה  

פקעה במהלך שªת הªאמªות, יוחזר שכר הטרחה ששולם בגין החודשים בהם לא  
שימש הªאמן כªאמן. האמור בסעיף זה לא יחול לגבי שכר הªאמן בגין שªת הªאמªות  

   הראשוªה.

בסעיף   .31.1.14 האמורים  הסכומים  המגיעים    31כל  הכספים  פªי  על  מעדיפות  ייהªו  זה, 
 למחזיקי איגרות החוב. 

במקרה בו החברה תהיה אמורה לשלם לªאמן תשלום בגין הוצאות שכר טרחתו   .31.1.15
ו/או תשלום בעבור הוצאות סבירות שהוציא ו/או בעבור פעולות מיוחדות שעליו  
לבצע או שביצע במסגרת מילוי תפקידו ו/או מכוח הסמכויות המועªקות לו על פי  
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זה, אם וככל שאלו יהיו, והחברה לא עשתה כן, הªאמן    31שטר זה כאמור בסעיף  
בידו בהתאם   יהיה רשאי לשלם את מלוא הסכומים האלה מהתקבולים שªצברו 

, ובלבד שהודיע לחברה על כווªתו לעשות  הªאמªות  לשטר 13 -ו 12 פיםלאמור בסעי 
 כן בכתב ומראש.

ו/או הורא .31.1.16 ו/או תקªות  שיªוי עתידי בחוקים  ובשל  כי במידה  ות מחייבות  מובהר 
אחרות החלים על פעולת הªאמן יושתו על הªאמן הוצאות ªוספות, שידרשו ממªו  
לשם מילוי תפקידו כªאמן סביר, תשפה החברה את הªאמן על הוצאותיו הסבירות  

 לרבות שכר טרחתו הסביר.  

  יחודיתיתחולת הדין וסמכות  . 32

. לבתי המשפט בעיר תל  בלבד  הדין החל על שטר ªאמªות זה, על ªספחיו, היªו הדין הישראלי  32.1
יפו תהא סמכות שיפוט ייחודית ובלעדית בכל סכסוך הªוגע לשטר ªאמªות זה (לרבות    – אביב  

 אגרת החוב המצורפת כªספח לו).  

בקשר לשטר    ו/או דוח הצעת המדף   בכל מקרה של סתירה בין ההוראות המתוארות בתשקיף   32.2
 זה ו/או אגרות החוב יגברו הוראות שטר זה. 

בכל עªיין שלא ªזכר בשטר ªאמªות זה ובכל מקרה של סתירה בין הוראות חוק ªיירות ערך    32.3
בהתאם להוראות חוק  לשטר זה  ותקªותיו שאיªן ªיתªות להתªיה לבין שטר זה, יפעלו הצדדים  

  .שאיªן ªיתªות להתªיה ªיירות ערך ותקªותיו

  

 כללי  . 33

ושל אגרות החוב, הרי כל ויתור, ארכה, הªחה,  מבלי לגרוע מהוראותיו האחרות של שטר זה    33.1
") מצד הªאמן לגבי אי קיומה או קיומה החלקי או  ויתור"להלן:  שתיקה, הימªעות מפעולה (

פי שטר זה ואגרת החוב, לא יחשבו  -הבלתי ªכון של התחייבות כלשהי מהתחייבות לªאמן על 
  כויתור מצד הªאמן על זכות כלשהי, אלא כהסכמה מוגבלת להזדמªות המיוחדת בה ªיתªה.  

מבלי לגרוע מההוראות האחרות של שטר זה ואגרת החוב, הרי כל שיªוי בהתחייבויות כלפי    33.2
  מחייב קבלת הסכמת הªאמן מראש ובכתב.   , לרבות ויתור,הªאמן

זכות    33.3 לכל  בªוסף  ובאות  בזו,  זו  תלויות  ובלתי  עצמאיות  היªן  זה  לפי הסכם  הªאמן  זכויות 
 פי דין ו/או הסכם (לרבות שטר זה ואגרת החוב). -שקיימת ו/או שתהיה לªאמן על

  

 אחריות הªאמן . 34

פעל לשם מילוי תפקידו  בכל דין  על אף האמור    34.1 ובכל מקום בשטר הªאמªות, ככל שהªאמן 
בתום לב ובתוך זמן סביר וכן בירר את העובדות שªאמן סביר היה מברר בªסיבות העªיין, לא  

כלפי מחזיק   את    החוב   באגרותיהא אחראי  הפעיל  שהªאמן  כתוצאה מכך  לו  שªגרם  לªזק 
לחוק, אלא אם כן יוכיח התובע כי הªאמן    1ט 35) או  1ח(ד35שיקול דעתו לפי הוראות סעיף  

עורר סתירה בין הוראת סעיף זה להוראה אחרת  תפעל ברשלªות חמורה. מובהר כי ככל שת
 בשטר הªאמªות, תגבר הוראת סעיף זה.

) לחוק, לא  3ח(ד35) או  2ח(ד35פעל הªאמן בתום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות סעיף    34.2
  יהיה אחראי בשל ביצוע הפעולה כאמור. 

 

 באי כוח  . 35

בתור בא כוחה, להוציא    )'סדרה חאגרות החוב (ממªה בזאת, באופן בלתי חוזר, את הªאמן ל  החברה
שתהיה חייבת לבצע לפי התªאים הכלולים    הטכªיות לפועל ולבצע בשמה ובמקומה את כל הפעולות  

פי שטר  -שהחברה חייבת לעשותן על  הטכªיות  בשטר זה, ובדרך כלל לפעול בשמה בהתייחס לפעולות 
זה ולא ביצעה אותן או לבצע חלק מהסמכויות הªתוªות לה, ולמªות כל אדם אחר כפי שהªאמן ימצא  
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  הטכªיות   פי שטר זה וזאת, בכפוף לכך שהחברה לא ביצעה את הפעולות-לªכון לביצוע תפקידיו על
פי קביעת הªאמן ממועד דרישת הªאמן  -שהיא חייבת לבצע לפי תªאי שטר זה תוך פרק זמן סביר על

כן מסר לחברה הודעה מראש ובכתב בדבר כווªתו להשתמש בסמכויותיו  ו  ,סביר  באופן  שפעלובלבד  
    על פי סעיף זה.

  הªאמן   את  בזאת  פוטרת  והחברה   פעולה   כל  לעשות  הªאמן   את  לחייב  כדי   זה  סעיף  לפי  במיªוי   אין
  הªאמן   כלפי  טעªה  כל  על  מראש  מוותרת  והחברה,  שהיא  פעולה  כל  יעשו  שלא   במקרה  מראש  ושלוחיו
  פעולה  כל  סמך על, זה בגין, בעקיפין או במישרין לחברה להיגרם  עלול או  שªגרם ªזק  כל בגין  ושלוחיו

  . לעיל כאמור ושלוחיו הªאמן  ידי  על ªעשתה  שלא

 

 הסכמים אחרים  . 36

יהיה במילוי תפקידו של הªאמן, לפי  בכפוף להוראות החוק ולמגבלות המוטלות על הªאמן בחוק לא  
שטר זה, או בעצם מעמדו כªאמן, כדי למªוע אותו מלהתקשר עם החברה בחוזים שוªים או מלבצע  

    .עמה עסקאות במהלך הרגיל של עסקיו

  

  מעªים   . 37

יהיו כמפורט במבוא לשטר זה, או כל מען אחר אשר תיªתן לגביו הודעה  לשטר זה  כתובות הצדדים  
    מתאימה בכתב לצד שכªגד.

  

  הסמכה לדיווח במגª"א  . 38

, הªאמן מאשר בזאת 2003-תשס"ג  ,בהתאם להוראות תקªות ªיירות ערך (חתימה ודיווח אלקטרוªי)
על   ערך  לªיירות  לרשות  הªאמן  בשם  אלקטרוªי  באופן  לדווח  החברה,  מטעם  לכך  המוסמך  לגורם 

  פי דין.-חתימת שטר ªאמªות זה ככל שהדבר ªדרש על
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  ולראיה באו הצדדים על החתום

      

  בע"מ  ישראל קªדה (ט.ר)
  

  רזªיק פז ªבו ªאמªויות בע"מ 

   

  

  ה מורשכי שטר ªאמªות זה ªחתם על ידי    ת עורכי דין, מאשר  -ושות'   שמעוªוב  ממשרדעו"ד,  ,  טל ªעראªי הח"מ  
  עם   בקשר  החברה  את  מחייבת  ווחתימת  גיא קªדה"ה  הבאמצעות  בע"מ  ישראל קªדה (ט.ר)    של  חתימהה

  . זה ªאמªות שטר

 ________________________  

  עו"ד   ,  טל ªער

  

רזªיק פז ªבו ªאמªויות    של  חתימהה   המורש , עו"ד, מאשר כי שטר ªאמªות זה ªחתם על ידי  ____אªי הח"מ  
  ªאמªות  שטר עם בקשר רזªיק פז ªבו ªאמªויות בע"מ  את  מחייבת  ווחתימת  יוסי רזªיק"ה  הבאמצעות  בע"מ 

  .זה

 ________________________  

  , עו"ד   ___
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  התוספת הראשוªה לשטר הªאמªות 
    )' סדרה חתעודת אגרות חוב (  -בע"מ  ישראל קªדה (ט.ר) 

)   30ביום  שווים    שªתיים  תשלומים  )ארבעה(  4-ב) העומדת לפירעון (קרן)  'סדרה חמוªפקת בזה אגרת חוב 
הªקוב הכולל  מקרן ערכן    25%יהווה    מים התשלוכל אחד משבאופן    2031עד    2028  מהשªים  אחת   כל   של ביוªי  

ותשלום הקרן האחרון ישולם    2028ביוªי    30תשלום הקרן הראשון ישולם ביום    .')סדרה ח של אגרות החוב (
   .והªושאת ריבית שªתית כאמור להלן , 2031ביוªי   30ביום 

  אגרות חוב רשומות על שם 
  מספר: ____________  

  ערך ªקוב של אגרת זו: _________ש"ח 
  כפי שייקבע במכרז שיעור ריבית שªתי:       

  המחזיק הרשום של אגרת חוב זו: ____________.  

( קªדה (ט.ר)  - ישראל תעודה זו מעידה כי   . 1 של כל אחת  ביוªי    30  וםבי ") תשלם  החברה" להלן:  בע"מ 
כל אחד  שבאופן  ,  כמפורט להלן  שיעור מהערך הªקוב של אגרת חוב זו,  (כולל)  2031  עד  2028מהשªים  

והכל בכפיפות לשטר    ,')סדרה חמקרן ערכן הªקוב הכולל של אגרות החוב (  25%יהווה    מהתשלומים  
שªתית  אגרת חוב זו ªושאת ריבית    שמעבר לדף.  הרשומים  הªאמªות, ויתר התªאים המפורטים בתªאים

אמות מידה  במקרה של אי עמידה ב  להתאמות  כפופהתהא  ,  כפי שייקבע במכרז על שיעור הריבית
ו/או בשל שיªוי/הפסקת דירוג אגרות החוב (כמפורט    )לשטר הªאמªות  8.3כאמור בסעיף  (פיªªסיות  

לתªאים    5.4כאמור בסעיף    להוראות בדבר ריבית פיגורים,   פה כפו לשטר הªאמªות), וכן    8.4בסעיף  
 שמעבר לדף. הרשומים  אשר תשולם במועדים, והכל כמפורט בתªאיםו  מעבר לדףהרשומים 

החוב   . 2 כלשהוצמודה    איªהאגרת  הצמדה  בתªאים  לבסיס  כמפורט  והכל  וריבית),    הרשומים   (קרן 
 שמעבר לדף.  

החברה   . 3 לידי  החוב  אגרת  תעודת  מסירת  כªגד  יעשה  האחרון  במשרדה    התשלום  במועדהתשלום 
לא יאוחר מחמישה    תימסר. הודעת החברה  הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה 

  פי תªאי אגרות החוב.  - ימי עסקים לפªי מועד תשלומו על

") אשר ªחתם שטר ªאמªות"להלן:  (  2024ביוªי    __ום  ªאמªות מיהאגרת חוב זו מוªפקת בהתאם לשטר   . 4
) מובהר כי הוראות שטר    "). הªאמן"להלן:  בין החברה מצד אחד ובין רזªיק פז ªבו ªאמªויות בע"מ 

) יהוו חלק בלתי ªפרד מהוראות אגרת חוב זו, ויחייבו את החברה  'סדרה חאגרות החוב (   לגביהªאמªות  
  ואת המחזיקים באגרות החוב הכלולות בסדרה הª"ל.  

החוב  ואגר . 5 בשעבודו מובטח איªן  ת  ח(  החוב  אגרות  הªפקת  במועד  יםת  בדבר    לפרטים.  )'סדרה 
זו תעמודªה  סדרה  . כל אגרות החוב מהªאמªות  לשטר  6  סעיף  ראה  שלילי  לשעבוד  החברההתחייבות  

  פסו), מבלי שתהיה כל זכות עדיפה לאחת על פªי האחרת. -בדרגת בטחון שווה ביªן לבין עצמן (פרי

זו מוªפקת בכפיפות לתªאים   . 6 הªאמªות  מעבר לדף ולתªאים המפורטים בשטר    רשומיםהאגרת חוב 
  .  2024ביוªי  __דוח הצעת המדף של החברה מיום  ו

  

 _________________________  

  בע"מ    קªדה (ט.ר)-ישראל

  ªחתם בחותמת החברה שהוטבעה ביום __________        
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  התªאים הרשומים מעבר לדף 

  כללי   .1

הªאמªות המשמעות שלצידם, אלא אם    לשטר  1.7  שבסעיףבאיגרת חוב זו תהייªה לביטויים   .1.1
 . אחרת מפורשות ªקבע

 של  בדרך  המוצעות,  על שם  ה) רשומ'סדרה חאיגרת חוב זו היא אחת מסדרה של אגרות חוב ( .1.2
  ידי  על  תוªפק  אשר,  במכרז  שייקבע  כפיהחוב    אגרותהריבית השªתי שתשאªה    שיעור  על  מכרז

זו תעמודªה בדרגת בטחון שווה פרי  סדרה  . אגרות החוב מהבלעדי  דעתה  שיקול  לפי  החברה
פי אגרות החוב וללא זכות בכורה או  - פסו, ביªן לבין עצמן בקשר עם התחייבויות החברה על

 עדיפות של האחת על פªי האחרת ביחס לסכומים המגיעים. 

שטר   .1.3 מהוראות  ªפרד  בלתי  חלק  היªם  לדף)  מעבר  הרשומים  (התªאים  החוב  אגרות  תªאי 
הªאמªות ויראו את הוראות שטר הªאמªות כאילו ªכללו במפורש בתªאי אגרות חוב אלו. בכל  
מקרה של סתירה בין האמור באיגרת החוב לבין האמור בשטר הªאמªות יגברו הוראות שטר 

 הªאמªות. 

    )'סדרה חמועדי פירעון קרן אגרות החוב ( .2

  שªתיים   תשלומים)  ארבעה(  4- בת לפירעון (קרן)  ו) תהייªה רשומות על שם ועומד'סדרה חהחוב (  אגרות
  מים התשלואחד מבין    כלש  באופן(כולל)    2031  עד  2028  מהשªים  אחת  כל  שלביוªי    30  ביום  שווים
, כאשר תשלום הקרן הראשון ישולם  ')  ח  סדרה(  החוב   אגרות  של  הכולל  הªקוב  ערכן  מקרן  25%  יהווה
    .2031  ביוªי 30הקרן האחרון ישולם ביום   ותשלום 2028ביוªי   30ביום 

  . הצמדה כלשהו לבסיס  ריבית) לא תהייªה צמודותו) (קרן  'סדרה חאגרות החוב (

  ) 'סדרה חאגרות החוב ( ביטחוªות .3

החברה לשעבוד שלילי  בדבר התחייבות    לפרטים.  יםת בשעבודומובטח  איªן )  'ח  סדרהת החוב (ואגר
 .הªאמªות   לשטר 6 ראה סעיף 

  ) 'סדרה ח( החוב אגרות  על הריבית .4

בשיעור    קבועהתישא ריבית שªתית  (כפי שזו תהא מעת לעת)  קרן  ה מסולקת של    הבלתי  היתרה .4.1
ת מידה  ו כפוף למªגªון התאמת שיעור הריבית כתוצאה מאי עמידה באמ ב(אך  שייקבע במכרז  

  8.3  פיםבסעי  כמפורטו/או כתוצאה משיªוי/הפסקת דירוג אגרות החוב (סדרה ח')    ת,ופיªªסי 
  .  )"השªתית הריביתאו " " תהשªתי הריבית שיעור": להלן (הªאמªות)  לשטר  8.4-ו

  31  ביום:  כלהלן  תשולם)  'סדרה חהריבית על יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב ( .4.2
  30וביום    2030עד    2025של כל אחת מהשªים  בדצמבר    31-ביוªי ו  30  בימים  ,2024  בדצמבר

  של   תקופה  בעד   ישולם  ריבית  תשלום  כל,  הראשוªה  הריבית   תקופת  למעט(כולל).    2031ביוªי  
  תקופת   בעד  שתשולם  הריבית  שיעורהתשלום.    למועד  הקודם  ביום  שªסתיימה  חודשים  שישה
  של   התשלום  ביום  המתחילה התקופה) (קרי  הראשוªה הריבית  תקופת(למעט    מסוימת  ריבית

  יום  אחרי  הסמוך  התשלום   מועד  שלפªי  האחרון  ביום  ומסתיימת   הקודמת   הריבית  תקופת 
  החצי  הריבית   שיעור״:  להלן(  שªיים  חלקי  השªתית  הריבית  כשיעור  תחושב)  תחילתה

  המתחילה   התקופה  בגין  2024בדצמבר    31הריבית הראשון ישולם ביום    תשלום  .)״שªתית
  30  ביום  והמסתיימת)  'ח  סדרה(  החוב  אגרות  על  המכרז  יום  שלאחר  הראשון  המסחר  ביום

  לפי   בשªה  יום  365  של  בסיס  על  מחושבת"),  הראשוªה  הריבית  תקופת(לעיל: "  2024  בדצמבר
,    2031ביוªי    30. כמפורט לעיל, תשלום הריבית האחרון ישולם ביום זו  בתקופה  הימים  מספר

 ).  'ח סדרה( החוב אגרות של הסופי פירעוªן בעת

 
הריבית  השªתיתהריבית    שיעור  .4.3 ושיעור  שªתית  הריבית החצי  שיעור    הריבית   תקופת   בגין, 

המכרז    שתפרסם  המיידיבדוח    ויפורט  הראשוªה תוצאות  בדבר  הריבית    שיעור  עלהחברה 
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 . הראשוªה  ההצעה, ªשוא דוח החוב אגרותשתשאªה 

התאמת שיעור הריבית כתוצאה מאי עמידה באמת מידה פיªªסית ראה    מªגªון אודות    לפרטים .4.4
ו/או    שיªויאודות מªגªון התאמת שיעור הריבית כתוצאה מ  לפרטים  .הªאמªות  לשטר  8.3סעיף  

  .לשטר הªאמªות 8.4 סעיף  ראההפסקת דירוג אגרות החוב 

  ) 'סדרה ח( החוב איגרות  של והריבית הקרן תשלומי .5

) ישולמו לאªשים אשר 'סדרה חהתשלומים על חשבון הריבית ו/או הקרן של אגרות החוב ( .5.1
, פרט לתשלום  להלן  כאמור) במועדים  'סדרה ח(  החוב  אגרותרשומים במרשם  שמותיהם יהיו  

ביום   במרשם  רשומים  יהיו  שמותיהם  אשר  לאªשים  שישולם  והריבית  הקרן  של  האחרון 
לידי    )'ח  סדרה(ושיעשה כªגד מסירת תעודות אגרות החוב  )  2031  ביוªי  30(קרי, ביום  התשלום  

החברה ביום התשלום, במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה.  
 ) מחמישה  יאוחר  לא  תפורסם  כאמור  החברה  התשלום  5הודעת  מועד  לפªי  עסקים  ימי   (

  האחרון. 

של שªה כלשהי,    בדצמבר  31החל ביום  ),  'ח  סדרה(  החוב  לאגרות  בªוגע   לתשלום  הקובע  המועד .5.2
),  'ח  סדרה(  החוב  לאגרות  בªוגע  לתשלום  הקובע  המועד ;  אותה שªהשל    בדצמבר  25יהיו ביום  
מובהר, כי מי שאיªו  .  של אותה שªהביוªי    24של שªה כלשהי, יהיו ביום  ביוªי    30החל ביום  

לא יהיה זכאי לתשלום ריבית  ,  עיל) ביום הקובע כאמור ל'סדרה חהחוב (  אגרותרשום במרשם  
    בגין תקופת הריבית שהתחילה לפªי אותו מועד.

בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאיªו יום עסקים,   .5.3
התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום, והיום הקובע    מועדיידחה  

  בשל כך. לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתªה

) ימי עסקים  7כל תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית, אשר ישולם באיחור העולה על שבעה (  .5.4
) כאמור, וזאת מסיבות התלויות  'סדרה חפי תªאי אגרות החוב (-מהמועד הקבוע לתשלומו על 

יישא   מועד    ריביתבחברה,  ועד  לתשלומו  הקבוע  מהמועד  החל  להלן)  (כהגדרתה  פיגורים 
  .%7553של    שיעורריבית שªתית ב  תוספת" פירושה  ריבית פיגוריםתשלומו בפועל. לעªיין זה "

) החוב  אגרות  של  השªתית  הריבית  שיעור  חמעל  המעודכªת,    או  )'סדרה  הריבית    כפי מעל 
. במקרה של איחור בתשלום כאמור לעיל,  הªאמªות  לשטר  8.3  ףסעי  להוראות  בהתאם  שתקבע

, המקורית  שªתית  החצי   הריבית שיעור  את   כלול יש  , המדויקריבית  השיעור  החברה על    תודיע 
כאמור ועל מועד תשלומו בדיווח מיידי    הפיגורים  ריבית  בתוספתאו המעודכªת, לפי העªיין,  

   .) ימי מסחר לפªי מועד התשלום בפועל2וזאת שªי (

התשלום לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה בªקאית לזכות חשבון הבªק של האªשים אשר  .5.5
) החוב  אגרות  במרשם  רשומים  יהיו  ח שמותיהם  בכתב  'סדרה  שימסרו  בפרטים  ושיצוין   (

להלן. אם החברה לא תוכל, מכל סיבה שהיא,    5.6בסעיף    לאמורלחברה בעוד מועד, בהתאם  
לשלם סכום    ,ובמועדו  במלואו   הסכום  לשלם  יכולה   הייתה החברה    בעוד  שאיªה תלויה בה,

שהסליקה    במקרה  .לשטר הªאמªות  15להלן.   5.7כלשהו לזכאים לכך, תחולªה הוראות סעיף  
 . המסלקהבאמצעות   -תבוצע באמצעות מסלקת הבורסה 

- ) יודיע לחברה את פרטי חשבון הבªק לזיכויו בתשלומים על'סדרה חמחזיק באגרות החוב ( .5.6
בפרטי החשבון האמור או בכתובתו, לפי העªיין,  י אגרות החוב כאמור לעיל, או על שיªוי  פ

לפעול על פי הודעתו של  -בהודעה בכתב שישלח בדואר רשום לחברה. החברה תהא חייבת 
לאחר חלוף חמישה שיªוי כאמור  בדבר  ( -המחזיק  של  15עשר  שהודעתו  מיום  עסקים  ימי   (

 המחזיק הגיעה לחברה. 

לא מסר מחזיק אגרות החוב הזכאי לתשלום כאמור בעוד מועד לחברה פרטים בדבר חשבון   .5.7
רשום   בדואר  שיישלח  בשיק  הריבית  ו/או  הקרן  חשבון  על  תשלום  כל  ייעשה  שלו,  הבªק 

. משלוח שיק לזכאי בדואר רשום )'ח  סדרה(  החוב  אגרותלכתובתו האחרוªה הרשומה במרשם  
כאמור ייחשב לכל דבר ועªיין כתשלום הסכום הªקוב בו בתאריך שיגורו בדואר, ובלבד שªפרע  
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   עם הצגתו כהלכה לגביה.

 פי דין.- ) יªוכה כל תשלום חובה ככל הªדרש על'סדרה חהחוב ( אגרותמכל תשלום בגין  .5.8

   הימªעות מתשלום מסיבה שאיªה תלויה בחברה .6

    לשטר הªאמªות. 15  מתשלום מסיבה שאיªה תלויה בחברה ראה סעיף הימªעות לפרטים בעªיין  

  

 ªמחק  .7

  פיצול תעודות אגרות החוב והעברתן  .8

אגרות החוב ªיתªות להעברה לגבי כל סכום ערך ªקוב ובלבד שיהיה בשקלים חדשים שלמים.   .8.1
 פי כתב העברה הערוך בªוסח מקובל להעברת מªיות, -כל העברה של אגרות החוב תיעשה על 

ידי מקבל ההעברה או ªציגיו  -ידי הבעלים הרשום או ªציגיו החוקיים, וכן על - חתום כיאות על
פיו,  -החוקיים, שיימסר לחברה במשרדה הרשום בצרוף תעודות אגרות החוב המועברות על

 ידי החברה לשם הוכחת זכותו של המעביר להעברתן. - וכל הוכחה סבירה אחרת שתידרש על

לאמור   .8.2 על    8  בסעיףבכפוף  של החברה החלות  הוראות תקªון ההתאגדות  העברת    אופן זה, 
אגרות   העברת  לאופן  ביחס  העªיין,  לפי  המתחייבים  בשיªויים  תחולªה,  הסבתן  ועל  מªיות 

 החוב ועל הסבתן.  

סים והיטלים אחרים, על כתב ההעברה  יתשלומי מ   לרבותשהוא,    חובה אם יחול כל תשלום   .8.3
 ידי מבקש ההעברה.-של אגרות החוב, יימסרו לחברה הוכחות סבירות על תשלומם על 

במקרה של העברת חלק בלבד מסכום הקרן הªקוב של אגרות החוב שבתעודת אגרות החוב,   .8.4
תפוצל תחילה תעודת אגרת החוב למספר תעודות אגרות חוב, באופן שסך כל סכומי הקרן  

בכפוף לכך    וכןהקרן הªקוב של תעודת אגרות החוב האמורה    לסכוםהªקובים בהן יהיה שווה  
חוב,   אגרות  תעודות  מספר  או  אחת  תעודה  אגרות החוב  למחזיק  שתעודות    ובלבדשתוצע 

תוצאªה אלא בכמות סבירה. הפיצול ייעשה כªגד מסירת אותה תעודת אגרת חוב    אל כאמור  
על כדין  חתומה  פיצול  בקשת  עם  יחד  הפיצול  ביצוע  לשם  הרשום  במשרדה  ידי  -לחברה 

המבקש. תעודות אגרות החוב החדשות שיוצאו בעקבות הפיצול תהייªה בסכומי ערך ªקוב  
 בשקלים חדשים שלמים כל אחת.

תשלומי חובה, אם יהיו כאלה, יחולו על מבקש   כוללבהעברה,    הכרוכותכל ההוצאות והעמלות   .8.5
 ההעברה. 

כי    והחברהרשם ההעברה במרשם,  ילאחר קיום כל התªאים האלה ת .8.6 תהא רשאית לדרוש 
למקבל   שתימסר  המועברת  החוב  אגרת  תעודת  על  תירשם  כאמור  ההעברה  בדבר  הערה 

לו   תוצא  כי  או  התªאים    במקומה ההעברה  כל  הªעבר  על  ויחולו  חדשה,  חוב  אגרת  תעודת 
המועברת,   החוב  איגרת  ובתעודת  הªאמªות  בשטר  ªאמר    כךהמפורטים  בו  מקום  שבכל 

  לאגרות"מחזיק" יראו כאילו ªאמר "הªעבר", והוא ייחשב כ"מחזיק" לצורכי שטר הªאמªות 
 . )'ח סדרה( החוב

  מוקדם פדיון  .9

לשטר הªאמªות. לפרטים    9.1  סעיףראה    הבורסהאודות פדיון מוקדם של אגרות החוב על ידי    לפרטים 
  הªאמªות.   לשטר 9.2  ) על ידי החברה ראה סעיף'סדרה חאודות פדיון מוקדם של אגרות החוב (

  ויתור; פשרה ושיªויים בתªאי אגרות החוב  . 10

לפרטים אודות סמכותם של החברה ו/או הªאמן לערוך, ויתור, פשרה ושיªויים בתªאי אגרות החוב  
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  לשטר הªאמªות.   25 ראה סעיף 

  

  

  אסיפות מחזיקי אגרות החוב . 11

  אסיפות מחזיקי אגרות החוב תתכªסªה ותתªהלªה בהתאם לאמור בתוספת השªיה לשטר הªאמªות. 

  קבלות כהוכחה  . 12

ידי מחזיק כלשהו של אגרת חוב זו  -מבלי לגרוע מכל תªאי אחר מתªאי אגרות החוב, קבלה חתומה על 
  חוב.  הת  וידי החברה בגין אגר-אשר ªעשה עלהªקוב בקבלה  תהווה הוכחה לסילוק מלא של כל תשלום  

  החלפת תעודות אגרות חוב  . 13

במקומה   להוציא  רשאית  החברה  תהיה  תושמד  או  תאבד  תתבלה,  החוב  אגרות  שתעודת  במקרה 
בין   וליתר  היתר(כפוף,  החוב  באגרות  המחזיק  של  בעלותו  בדבר  דעתה  להªחת  הוכחות  לקבלת   ,

של אגרות החוב    תעודה חדשה של אגרות החוב, וזאת באותם תªאים  התªאים האמורים בסעיף זה)
ח( התעודה    .)'סדרה  שתוצא  לפªי  לחברה  תוחזר  הבלויה  החוב  אגרות  תעודת  בלאי,  של  במקרה 

ו החדשה.   ככל  אחרים,  היטלים  מסים  החדשה,  התעודה  בהוצאת  הכרוכות  אחרות  הוצאות  וכן 
על מבקש התעודה האמורה יחולו  להוכחת בעלותו באגרות החוב,    שיחולו,  (לרבות הוצאות בקשר 

  ובקשר לשיפוי ו/או כיסוי ביטוחי שתבקש החברה, אם תבקש, בקשר לכך). 

  פירעון מיידי . 14

  לשטר הªאמªות.  10 לעªיין פירעון מיידי של אגרות החוב, יחולו הוראות סעיף 

  הודעות . 15

  לשטר הªאמªות.  24לעªיין הודעות, יחולו הוראות סעיף 
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  תוספת שªייה לשטר הªאמªות

  כלליות של מחזיקי איגרות החוב  אסיפות

  בע"מ  קªדה (ט.ר)-ישראל

  תוספת שªיה

  )  'סדרה חאסיפות מחזיקי אגרות החוב (

של מחזיקי אגרות החוב. זימªה החברה אסיפה של מחזיקי    הªאמן או החברה רשאים לזמן אסיפות  . 1
אגרות החוב, עליה לשלוח מיד הודעה בכתב לªאמן על המקום, היום והשעה בה תתקיים האסיפה וכן  
על העªייªים שיובאו לדיון בה, והªאמן או ªציג מטעמו יהיו רשאים להשתתף באסיפה כאמור מבלי  

 שתהיה להם זכות הצבעה.  

לדרישת החברה   . 2 או  צורך  בכך  ראה  חוב אם  אגרות  יכªס אסיפת מחזיקי  לזמן    ויהיה הªאמן  חייב 
כאמור   החובאסיפה  באגרות  מחזיק  יותר,לדרישת  או  אחד   ,  ) אחוזים  חמישה  לפחות  5%שלו   (

מהיתרה הבלתי מסולקת של הערך הªקוב של קרן אגרות החוב שבמחזור. במקרה שהמבקשים את  
עבור   שיפוי  מהמבקשים  לדרוש  רשאי  הªאמן  יהיה  החוב,  אגרות  מחזיקי  היªם  האסיפה  זימון 

 ההוצאות הסבירות הכרוכות בכך.

פעולה   . 3 זומªה לצורך ªקיטת  ידי הªאמן, לא תפגע בזימון אסיפה אשר  יובהר כי, דרישת השיפוי על 
לגרוע מחובת   כדי  זו  בדרישת שיפוי  יהיה  ולא  אגרות החוב  בזכויות מחזיקי  פגיעה  למªוע  שªועדה 

 החברה לשאת בהוצאות הכרוכות בזימון האסיפה. 

ימים מיום שהוגשה לו הדרישה לכªסה, למועד שיקבע בהזמªה,    21הªאמן יזמן אסיפת מחזיקים בתוך   . 4
ימים ממועד הזימון; ואולם    21-ובלבד שמועד הכיªוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים ולא מאוחר מ 

הªאמן רשאי להקדים את כיªוס האסיפה, ליום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר  
להלן; עשה כן, יªמק הªאמן בדוח    14וש לשם הגªה על זכויות המחזיקים ובכפוף להוראות סעיף  דר

בדבר זימון האסיפה את הסיבות להקדמת מועד הכיªוס. על אף כל האמור לעיל, עם מסירת דרישת  
הזימון   ופרסום  האסיפה  כיªוס  מועד  את  והªאמן  החברה  יתאמו  כאמור  אסיפה  לכיªוס  החברה 

 ראות הדין. בהתאם להו

מועד אסיפה אשר החליט הªאמן לזמªה בהתאם לשיקול דעתו יהיה לא פחות משבעה ימים ולא יותר   . 5
ימים ממועד הזימון; ואולם הªאמן רשאי להקדים את כיªוס האסיפה, ליום אחד לפחות לאחר    21-מ

 להלן.    14מועד הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש לשם הגªה על זכויות המחזיקים ובכפוף להוראות סעיף  

 הªאמן רשאי לשªות את מועד כיªוס האסיפה בכפוף להוראות הדין.  . 6

בסעיף   . 7 כאמור  המועד  בתוך  מחזיק,  דרישת  לפי  מחזיקים,  אסיפת  הªאמן  זימן  רשאי    4לא  לעיל, 
בתוך   יהיה  הכיªוס  שמועד  ובלבד  האסיפה,  את  לכªס  לזימון    14המחזיק  התקופה  מתום  ימים, 

 האסיפה בידי הªאמן, והªאמן יישא בהוצאות שהוציא המחזיק בקשר עם כיªוס האסיפה. 

כל אסיפת מחזיקי אגרות החוב תתקיים בישראל, במשרדה הרשום של החברה בישראל או במקום   . 8
 והחברה תישא בעלויות סבירות של המקום החלופי.  ,  אחר בישראל עליו תודיע החברה ו/או הªאמן
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 הודעה על כיªוס אסיפה 

זימון לאסיפה מטעם הªאמן לשם התייעצות בלבד עם מחזיקי אגרות החוב יפורסם לפחות יום אחד   . 9
התייעצות לא יפורסם סדר יום ולא יתקבלו    "). לאסיפת אסיפת התייעצות"להלן:  לפªי מועד כיªוסה (

 בה החלטות. 

הודעה על אסיפת מחזיקים תפורסם בהתאם להוראות חוק ªיירות ערך כפי שיהיו מעת לעת ותימסר   .10
  לחברה על ידי הªאמן. 

סדר היום, ההחלטות המוצעות וכן  מקום ההתכªסות, מועד ההתכªסות,  הודעת הזימון תכלול את   .11
 הסדרים לעªיין הצבעה בכתב.

מחזיק באגרות חוב, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים לפחות מיתרת הערך הªקוב של סדרת אגרות   .12
ªושא בסדר היום של אסיפת מחזיקים שתתכªס בעתיד, ובלבד   החוב, רשאי לבקש מהªאמן לכלול 

 שהªושא מתאים להיות ªדון באסיפה כאמור. 

 באסיפת מחזיקים יתקבלו החלטות בªושאים שפורטו בסדר היום בלבד.   .13

  המועד הקובע לבעלות באגרות חוב וªיהול האסיפה 

מחזיקים הזכאים להשתתף ולהצביע באסיפת המחזיקים הם מחזיקים באגרות חוב במועד שייקבע   .14
ובלבד שמועד זה לא יעלה על שלושה ימים לפªי מועד הכיªוס של  בהחלטה לזמן אסיפת מחזיקים,  

   אסיפת המחזיקים ולא יפחת מיום אחד לפªי מועד הכיªוס.

מחזיק באגרות חוב רשאי להצביע באסיפת מחזיקים, בעצמו או באמצעות שלוח וכן בכתב הצבעה   .15
 שבו יציין את אופן הצבעתו. 

 שהוא מיªה כיושב ראש האסיפה. בכל אסיפה יכהן הªאמן או מי  .16

שזומªה כאמור לעיל גם אם מחמת שגגה לא ªיתªה    לא תיפסל החלטה כלשהי שªתקבלה כדין באסיפה .17
ידי כל מחזיקי אגרות החוב.  -עליה הודעה לכל מחזיקי אגרות חוב, או שהודעה כאמור לא ªתקבלה על 

במערכת    פורסמההאמור בסעיף זה יתקיים ככל שההזמªה לאסיפה (או לאסיפה ªדחית, לפי העªיין)  
 המגª"א. 

לשטר    24הודעה מטעם החברה ו/או הªאמן למחזיקי אגרות החוב תיªתן בהתאם להוראות סעיף   כל .18
 הªאמªות.  

הדיון,   .19 להתחלת  הדרוש  החוקי  המªיין  קיים  כי  שיוכח  לאחר  תיפתח  החוב  אגרות  בעלי  אסיפת 
 כדלקמן: 

חוק  לת החלטה מיוחדת, וכפוף להוראות  כפוף למªיין החוקי הªדרש באסיפה שכוªסה לקב  19.1
יהוו מªין חוקי באסיפה כללית    ,ªיתªות להתªיה ולהוראות שטר זהªיירות ערך אשר איªן  

 ) שªי  על2לפחות  או  בעצמם  הªוכחים  חוב,  אגרות  מחזיקי  בא - )  או  -ידי  המחזיקים  כוח, 
מהיתרה הבלתי מסולקת של הערך הªקוב של אגרות החוב    25%המייצגים יחדיו לפחות  

) מחזיקים כאמור מבלי  2אם ªכחו בה שªי (  -הªמצאות במחזור אותה עת; ובאסיפה ªדחית  
 ידיהם. -התחשב בערך הªקוב המוחזק עלל

באסיפה שכוªסה לקבלת החלטה מיוחדת יהוו מªיין חוקי אם ªכחו באסיפה מחזיקי אגרות   19.2
על או  בעצמם  הªוכחים  בא-חוב,  לפחות  -ידי  יחדיו  המייצגים  או  המחזיקים    50%כוח, 

מהיתרה הבלתי מסולקת של הערך הªקוב של אגרות החוב שבמחזור אותה עת, ובאסיפה  
) מהערך הªקוב מן  20%אחוזים (  עשריםשל לפחות    אם ªכחו בה מחזיקים כאמור   -ªדחית  

 היתרה האמורה.  

קבלת החלטה להעמדה לפירעון מיידי ו/או מימוש בטוחות  המªיין החוקי הªדרש לצורך  על   19.3
 לשטר הªאמªות.   10יחולו הוראות סעיף 

(כהגדרתו בסעיף  אגרות חוב המוחזקות בידי מחזיק   .20 יובאו בחשבון    לשטר הªאמªות)  4.7קשור  לא 
לצורך קביעת המªיין החוקי באסיפת מחזיקים, וקולותיו לא יובאו במªיין הקולות בהצבעה באסיפה  

 כאמור. 



 

54  

 

כתב הצבעה מלא וחתום, אשר הגיע לªאמן עד למועד האחרון שªקבע לכך, ייחשב כªוכחות באסיפה   .21
לעיל. בהתאם, יהיה הªאמן רשאי, בהתאם לשיקול דעתו    19לעªיין קיום המªיין החוקי כאמור בסעיף  

ת  ובכפוף לכל דין, לקיים אסיפות באמצעות כתבי הצבעה וללא התכªסות, וכן לקיים הצבעה באמצעו 
ובלבד   ªכח בה המªיין החוקי הªדרש לצורך קבלת החלטה,  ªדחית אשר לא  כתבי הצבעה באסיפה 
שיתקבלו אצל הªאמן, עד למועד אשר ייקבע לכך בהודעה על כיªוס האסיפה או קיום ההצבעה, לפי  
באסיפה   לצורך קבלת ההחלטה  חוקי הדרוש  מªיין  מחזיקים המהווים  כתבי הצבעה מאת  העªיין, 

 או אסיפה ªדחית, לפי העªיין. מקורית 

לא ªכח באסיפת מחזיקים, בתום מחצית השעה מהמועד שªקבע לתחילת האסיפה, מªיין חוקי, תידחה   .22
האסיפה   לקיום  שªקבע  הקובע  המועד  לאחר  עסקים  ימי  משªי  יקדם  שלא  אחר  למועד  האסיפה 
המקורית או מיום עסקים אחד, אם סבר הªאמן כי הדבר דרוש לשם הגªה על זכויות המחזיקים;  

 , יªמק הªאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות לכך.  ªדחתה האסיפה

לעיל, מªיין חוקי כעבור מחצית השעה לאחר    22לא ªכח באסיפת המחזיקים הªדחית כאמור בסעיף   .23
הªדחית ככל שªכח בה המªיין החוקי הªדרש לצורך קיום אסיפה  המועד שªקבע לה, תתקיים האסיפה  

 .  לעיל ª19דחית בהתאם לאמור בסעיף 

לעיל, כוªסה אסיפת המחזיקים על פי דרישת מחזיקים המחזיקים בחמישה   23על אף האמור בסעיף  .24
לעיל), תתקיים    2) לפחות מיתרת הערך הªקוב של אגרות החוב שבמחזור (כאמור בסעיף  5%אחוז (

הדרוש   במספר  לפחות  התחייבות  בתעודות  מחזיקים  בה  ªכחו  אם  רק  הªדחית  המחזיקים  אסיפת 
ªקוב של אגרות החוב  5%וס אסיפה כאמור (קרי: בחמישה אחוז ( לצורך כיªלפחות מיתרת הערך ה (

 שבמחזור).  

 לא ידוªו באסיפה ªדחית אלא עªייªים שבהם אפשר היה לדון באסיפה המקורית.   .25

יידחה   .26 חוקי,  מªין  בה  שªכח  באסיפה  של המצביעים  רגיל  ברוב  החלטה  או  הªאמן  של  לפי החלטה 
) האסיפה  של  המקורית"להלן:  המשכה  בªושא  האסיפה  החלטה  קבלת  או  הדיון  לפעם,  מפעם   ("

 ) יחליטו  כאמור  האסיפה  או  שהªאמן  כפי  שייקבע  ולמקום  אחר  למועד  היום,  בסדר  להלן: שפורט 
  יומה של האסיפה המקורית "). באסיפה ªמשכת לא יידון אלא ªושא שהיה על סדר  אסיפה ªמשכת"

 ושלא ªתקבלה לגביו החלטה.

לאסיפה   .27 החדש  המועד  לגבי  הזמªות  ייªתªו  יומה,  סדר  את  לשªות  בלי  מחזיקים  אסיפת  ªדחתה 
מ יאוחר  ולא  האפשר,  ככל  כאמור    12-הªמשכת, מוקדם  ההזמªות  לאסיפה הªמשכת;  שעות קודם 

 לעיל.  11  -ו 10ייªתªו לפי סעיפים 

אדם או אªשים שיתמªו על ידי הªאמן וכל אדם או אªשים אחרים שיורשו לכך על ידי החברה, יהיו   .28
רשאים להיות ªוכחים באסיפות של מחזיקי אגרות החוב ללא זכות הצבעה. במקרה שבו על פי שיקול  

ה,  דעתו הסביר של הªאמן, ומªימוקים סבירים, יידרש בחלק מהאסיפה דיון ללא ªוכחות ªציגי החבר 
זה, החברה    28אזי לא ישתתפו באותו חלק של הדיון בחברה או מי מטעמה. על אף האמור בסעיף  

תוכל להשתתף בפתיחת אסיפה לשם הבעת עמדתה בקשר עם כל ªושא שעל סדר היום של האסיפה  
 ו/או הצגת ªושא מסוים (לפי העªיין).  

  החלטות

 כל החלטה תתקבל בהצבעה במªיין קולות.   .29

במהלך האסיפה.    יו"ר האסיפה  .30 בהצבעה  או  כתבי הצבעה  בדרך של  יהיו  כי הצבעות  לקבוע  רשאי 
במקרה בו קבע היו"ר כי ההצבעה תהיה בדרך של כתב הצבעה ידאג הªאמן, כי ªוסח כתב ההצבעה  
יפורסם במערכת המגª"א, ויקבע את מועד ªעילת ההצבעה שעד אליו על המחזיקים לשלוח לªאמן את  

ום כדין. הªאמן רשאי לדרוש ממחזיק להצהיר במסגרת כתב ההצבעה באשר  כתב ההצבעה מלא וחת
לקיומו או היעדרו של עªיין מªוגד (כהגדרתו להלן) שיש לו. מחזיק אשר לא ימלא את כתב ההצבעה  

באסיפ ולהצביע  להשתתף  זכאותו  את  יוכיח  לא  אשר  ו/או  כתב  הבמלואו  מסר  שלא  כמי  ייחשב   ,
 יע על הªושא/ים שבכתב ההצבעה.  הצבעה, ולפיכך בחר שלא להצב
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את   .31 בחשבון  הªאמן  יביא  לא  מחזיקים,  באסיפת  שהתקיימה  בהצבעה  הקולות  מªיין  בספירת 
הצהירו בכתב  לעיל או של מחזיקים ש  31.3קולותיהם של מחזיקים שלא ªעªו לדרישתו כאמור בסעיף  

ªיגוד עªייªים. על אף האמור, פחת סך החזקות המשתתפים בהצבעה,  לגביהם  כי מתקיים  הצבעתם  
שאיªם מחזיקים בעלי עªיין מªוגד, משיעור של חמישה אחוזים מיתרת הערך הªקוב של אגרות החוב,  
עªיין   בעלי  של המחזיקים  גם את קולותיהם  בהצבעה  מªיין הקולות  בחשבון בספירת  הªאמן  יביא 

 מªוגד. 

ש"ח ערך ªקוב מהקרן    1כוחו, קול אחד בגין כל  -ידי בא -בהצבעה יהיה לכל מחזיק, הªוכח בעצמו או על .32
 הכוללת הªקובה שטרם ªפרעה של אגרות החוב שמכוחן רשאי הוא להצביע.  

  במקרה של מחזיקים במשותף באגרת חוב יתקבל רק קולו של מי שרשום ראשון מביªיהם במרשם. .33

בעל אגרת חוב רשאי להצביע בגין חלק מהקולות שלו בעד הצעת החלטה, בגין חלק אחר ªגד ובגין   .34
 חלק אחר להימªע, והכל כפי ראות עיªיו. 

מבלי   .35 בהצבעה  המשתתפים  הקולות  מספר  של  רגיל  רוב  הוא  רגילה  החלטה  לאישור  הדרוש  הרוב 
להביא בחשבון את קולות הªמªעים. הרוב הדרוש לאישור החלטה מיוחדת באסיפה כזו הוא רוב של  

להביא בחשבון את קולות    ממספר הקולות המשתתפים בהצבעה מבלי  )2/3שªי שלישים (לא פחות מ
 הªמªעים. 

יתקבלו  באסיפת  החלטות .36 רגילה  מחזיקים  ªקבעבהחלטה  כן  אם  אלא  בשטר   תאחר  מפורשות  , 
 . או בהוראה קוגªטית בחוק הªאמªות

כוחו שיש לו הסמכה לעשות  -ידי בא-ידי הממªה או על - כתב מיªוי הממªה שלוח יהיה בכתב וייחתם על .37
כן בכתב כהלכה. אם הממªה הוא תאגיד, ייעשה המיªוי בכתב ויהא חתום בחותמת התאגיד, בצירוף  

 חתימת מורשי החתימה של התאגיד, והממוªה יהא רשאי לפעול בשם התאגיד שהוא מייצג.  

 כתב מיªוי של שלוח ייערך בכל צורה אשר תהיה מקובלת על הªאמן.   .38

 שלוח איªו חייב להיות בעצמו מחזיק איגרת חוב.   38.1

פיה ªחתם כתב המיªוי או העתק מאושר  -כתב מיªוי וייפוי הכוח או התעודה האחרת שעל 38.2
אחרת   ªקבע  כן  אם  אלא  האסיפה,  פתיחת  למועד  עד  לªאמן  יימסר  כזה,  כוח  ייפוי  של 

 בהודעה המזמªת את האסיפה. 

כוח, יהיה בר תוקף אף אם: -קול שªיתן ו/או הצבעה שªעשתה בהתאם לתªאים שבמסמך הממªה בא  .39
) לאחר  3) לאחר ההצבעה בוטל כתב המיªוי; או (2) קודם לכן ªפטר הממªה או הוכרז פסול דין; או (1(

הצבעה הועברה איגרת החוב שלגביה ªיתן הקול, אלא אם ªתקבלה במשרדה הרשום של החברה או  
ען אחר עליו תודיע החברה או בידי הªאמן, לפªי האסיפה או ההצבעה, הודעה בכתב בדבר פטירת  במ

 הממªה, היותו פסול דין, או בדבר הביטול או ההעברה כאמור לעיל. 

החוב   .40 אגרות  מחזיקי  של  האסיפה  של  פרוטוקול  יערוך  שיירשם    לרבותהªאמן  הקלטה,  של  בדרך 
במרשם הפרוטוקולים ושיישמר במשרדו הרשום של הªאמן לתקופה של שבע שªים ממועד האסיפה.  

ידי יושב הראש של האסיפה, וכל פרוטוקול חתום כאמור ישמש ראיה  -כל פרוטוקול כזה ייחתם על 
יוכח ההפך, הרי כל החלטה שªתקבלה באסיפה כז עוד לא  וכל  בו,  ו תיחשב כאילו  לכאורה לאמור 

 ªתקבלה כדין.  

מרשם הפרוטוקולים של אסיפות המחזיקים יישמר במשרדו של הªאמן, יהיה פתוח לעיון מחזיקי   .41
  אגרות החוב והעתק ממªו יישלח לכל מחזיק בתעודות ההתחייבות שביקש זאת. 

הכרזת יושב ראש האסיפה בדבר קבלת החלטה או דחייתה והרישום בעªיין זה במרשם הפרוטוקולים,  
  ישמשו ראיה לכאורה על עובדה זו. 

לקבל פרוטוקול השיחות והדיוªים    איªה זכאית(ו/או מי מטעמה לרבות כל ªושא משרה בה)    החברה
  ללא  המתªהלות מחזיקים באסיפות או החברה ללא המתªהל החוב אגרות מחזיקי אסיפות של בחלק

  . החברה
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  לשטר הªאמªות שלישיתתוספת 

  ªציגות דחופה

    בע"מ ישראל קªדה (ט.ר)

   

 כהוªה תקופת; מיªוי .1

  מבין   דחופה  ªציגות  ולכªס  למªות,  חייב  יהיה  -  בכתב  החברה   לבקשת  או ,  רשאי  יהיה  הªאמן  .1.1

 "). הªציגות ": להלן(  להלן שיפורט כפי, החוב  אגרות מחזיקי 

  לו  שיימסר  למידע  בהתאם  ,אשר,  החוב  אגרות  מחזיקי)  3(  שלושת  את  לªציגות  ימªה  הªאמן .1.2

  החוב   אגרות  מחזיקי  כלל  מבין  ביותר  הגבוה  הªקוב  בערך  המחזיקים  היªם  ,החברה  ידי  על

"). הªציגות  חברי ":  להלן(  להלן   המפורטים  התªאים  כל  לגביהם  מתקיימים  כי  יצהירו  ואשר

  את  במקומו,  הªאמן  ימªה,  כאמור  בªציגות   כחבר  לכהןבמקרה בו, מי מבין אלו, לא יוכל  

  לגביו   אשר,  בתור  הבא  ביותר  הגבוה  הªקוב  הערך  בשיעור  המחזיק,  החוב  אגרות  מחזיק

    .להלן המפורטים התªאים כל מתקיימים

 :ואלו התªאים

  מהותי   עªיין  כל  של  קיומו  בשל  מהותי  עªייªים  בªיגוד  מצוי  איªו  החוב  אגרות  מחזיק .1.2.1

  הסר  למען .  החוב  באגרות  ומהחזקתו   בªציגות  מכהוªתו  הªובע  לעªיין  המªוגד   ªוסף 

לשטר הªאמªות)    4.8(כהגדרתו בסעיף    קשור   מחזיק   שהיªו  מחזיק   כי,  מובהר  ספק

 ;בªציגות יכהן  ולא  כאמור  מהותי עªייªים ªיגוד  כבעל ייחשב  לחברה

  של   דומות  בªציגויות   מכהן  לא  החוב  אגרות   מחזיק ,  קלªדרית   שªה  אותה  במהלך .1.2.2

  המªוהל  הªכסים  תיק  מתוך  השיעור  על  עולה  המצרפי  ששוויין  אחרות  חוב  אגרות

  הוראות   לפי  דחופה  בªציגות  כהוªה  המאפשר  המקסימלי  כשיעור  ªקבע  אשר,  ידו-על

 .  דחופה ªציגות  כיªון עם  בקשר התחרות על  הממוªה

  המªויות  הªסיבות אחת מחבריה באחד להתקיים  חדלה ,  הªציגות של  כהוªתה ובמהלך היה  .1.3

  מבין  במקומו  אחד  חבר  ימªה  והªאמן,  כהוªתו  תפקע,  זו  לתוספת  1.2.2-ו  1.2.1  בסעיפים

 . זו לתוספת 1.2 בסעיף  כאמור  החוב  אגרות מחזיקי 

 בדבר  הצהרה,  הªציגות  כחברי  לכהן  המועמדים  מן  הªאמן  יקבל,  הªציגות  חברי  מיªוי  בטרם .1.4

  כהוªה   ובדבר  זו  לתוספת  1.2.1  בסעיף  כאמור  מהותיים  עªייªים  ªיגודי  של  היעדרם  או  קיומם

  הצהרה   לדרוש  רשאי  יהא  הªאמן,  כן -כמו.  זו  לתוספת  1.2.2  בסעיף  כאמור  ªוספות  בªציגויות

  הצהרה  ימסור   שלא  מחזיק.  הªציגות  של   כהוªתה  במהלך   עת  בכל  הªציגות  מחברי  כאמור

  על  הממוªה  הוראות  מכוח  לכהן  מªיעה   או  מהותי  עªייªים  ªיגוד  לו  שיש  כמי  ייחשב  כאמור

  את  יבחן  הªאמן,  עªייªים  ªיגוד  בדבר  להצהרה  ביחס.  העªיין  לפי,  לעיל  כאמור  התחרות

  לפסול  בכדי  העªייªים  בªיגודי  יש  האם  יחליט  הצורך  ובמידת,  המªוגדים  העªייªים  של  קיומם

  ולא  כאמור  ההצהרות  על  יסתמך  הªאמן   כי,  מובהר.  בªציגות  מכהוªה  המחזיק  אותו   את

  תהיה אלו  בעªייªים  הªאמן  של  קביעתו.  ªוספת  עצמאית  חקירה או  בדיקה  לערוך  חייב יהיה

 . סופית

  עם בקשר הªציגות  החלטות  את החברה תפרסם בו במועד תסתיים הªציגות כהוªת תקופת .1.5

 .זו  לתוספת 2.1 בסעיף כמפורט  הªאמªות  שטר בתªאי עמידתה לצורך  לחברה  ארכה מתן
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  סמכות .2

לעמידה    לªציגות .2.1 למועדים  בקשר  לחברה  פעמית  חד  ארכה  למתן  הסמכות    באמותתהא 

הªאמªות, וזאת לתקופה שלא    לשטר  8.1.2או  / ו  8.1.1  סעיפיםב פיªªסיות שªקבעו  ה  המידה 

  בסעיפיםשל התªיות הפיªªסיות כקבוע    לראשוªה  ההפרהממועד    יום)  90תעלה על תשעים (

  קרובה הכספי    חלתקופה שתסתיים במועד פרסום הדו לשטר הªאמªות או    8.1.2ו/או    8.1.1

המוקדם  -על החברה,    יובא  הªציגות   של  למיªויה  שעד  הזמן  פרק  כי,  יובהר  מביªיהםידי 

  כלשהי   ªוספת  אורכה  למתן  עילה  יהווה   לא   והוא,  לעיל  האמורה  האורכה   במסגרת  בחשבון

  יוגבל חבריה בין הפעולה ושיתוף הªציגות  פעילות כי, יובהר עוד.  לעיל לאמור  מעבר לחברה

  שאיªו   אחר  מידע  כל  הªציגות  חברי  בין  יועבר  לא  וכי,  כאמור  ארכה  מתן  של  באפשרות  לדיון

 .  כאמור ארכה למתן   ªוגע

לתת    שלא  החליטה, או אם הªציגות  זו  לתוספת  1לא מוªתה ªציגות לפי הוראות סעיף    אם .2.2

, הªאמן יהיה חייב לזמן אסיפת מחזיקי אגרות  זו תוספתל 2.1לחברה ארכה כאמור בסעיף  

ת החוב, בהתאם להוראות  וקבלת החלטה על העמדה לפירעון מיידי של אגר   צורך החוב, ל

 לשטר הªאמªות.  10.2סעיף 

  כיªוס  לדרוש  החוב  אגרות  מחזיקי  מזכות  לגרוע  כדי  זה  2  בסעיף  באמור  אין  כי,  יובהר .2.3

  העמדה  עם  בקשר  לרבות,  הªאמªות  שטר  להוראות  בהתאם  חוב  אגרות  מחזיקי  אסיפת

  .  ªאמªותה שטר להוראות כפוף , מיידי לפירעון

 לªציגות   בקשר החברה  התחייבויות .3

בקשר   באופן סבירה או שביכולתה להשיג  י מתחייבת לספק לªאמן כל מידע שביד  החברה .3.1

  המידע  לקבלת  יפעל  הªאמן,  כן-כמו.  החזקותיהםלזהות המחזיקים באגרות החוב והיקף  

 . דין פי- על לו  המוקªות לסמכויות בהתאם האמור

  לצורך  הªדרש  ככל  והªאמן  הªציגות  עם  מלא  פעולה  בשיתוף  לפעול, החברה מתחייבת  בªוסף .3.2

  כל   את  לªציגות  ולהעביר,  הªציגות  החלטת  וגיבוש  ידם-על  הªדרשות  הבדיקות  ביצוע

  לגרוע  מבלי.  הדין  למגבלות  בכפוף,  החברה  לגבי  להם  שיידרשו  והמסמכים  הªתוªים

 אשר,  החלטתה  גיבוש  לצורך  הרלווªטי   המידע  את  לªציגות   תמסור  החברה,  האמור  מכלליות

 . חסר יהיה   ולא מטעה פרט כל  יכלול לא

  ידי -על  ומומחים   יועצים   העסקת   בעלויות   זה  ובכלל ,  הªציגות  של   בעלויות   תישא  החברה .3.3

  . המחויבים  בשיªויים, הªאמªות לשטר 23 סעיף להוראות בהתאם , מטעמה  או הªציגות

 אחריות  .4

  הªציגות  ידי  על  הוחלט  אם  בין,  כאמור  הªציגות  החלטות  אודות  יידי דיווח מ  תפרסם  החברה .4.1

  .לא  אם ובין  לחברה  ארכה לתת

לידה, על   הªציגות .4.2 פי שיקול דעתה המוחלט ולא תהא  -תפעל ותחליט בעªייªים המסורים 

יועציהם,   או  עובדיהם  בהם,  המשרה  ªושאי  חבריה,  מבין  מי  או  היא    והחברה אחראית, 

, ביחס לכל טעªות, דרישות ותביעות כªגדם בגין  בזאת  אותם  פוטרים  החוב  אגרות   ומחזיקי

- על  להם   שהוקªו   הדעת   בשיקול   או  בסמכויות,  בכוחות  מלהשתמש  ªמªעו   או   שהשתמשו   כך

  פעלו   אם  למעט,  פיו-על  ביצעו  אותה  אחרת  פעולה  מכל  או  אליו  ובקשר  זה  ªאמªות  שטר  פי

 ו/או בחוסר תום לב.  בזדון כך

לשטר   23  פעולתם של חברי הªציגות ומי מטעמם יחולו הוראות השיפוי הקבועות בסעיף  על .4.3

 . הªאמן היו  כאילו הªאמªות

  



  

9  /1  

  ªספח ב' לדיווח מיידי 
  

  בע"מ קªדה (ט.ר)-ישראל 
  ("החברה") 

  
  2024 יוªיב 1817 :תאריך

  בהªפקה  תªיות תמצית
  

  , ")מסמכי ההªפקה"-ו   "הªאמªות  שטרטיוטת  (להלן: "  2024ביוªי    1817מיום  הªאמªות    שטר  ת טיוטל  בהמשך
  בהªפקה.  תªיותלהלן תמצית 

 אי מסמכי    מסמךªפקהזה מתאר בתמצית ובאופן כללי בלבד חלק מתªו  הוא.  ההªו  ממצה  איªמחליף   ואי  
 . המחייבים המסמכים   של מלאה קריאה

  חים במסמך זה כמשמעותם והגדרתםªות. טיוטת במשמעות המוªאמªשטר ה  

 ו  2010-9-3  מוסדיים  גופים  חוזר  משמעו  -"  החוזר"  זה  במסמךªייªיין  הוראות  שעªמוסדיים   גופים  השקעת  לע  
  ). לו שªיתªה הבהרה כל וכולל, ביותר העדכªי (בªוסחו  ממשלתיות  לא  חוב  באיגרות

  

  : החוב אגרות מעמד .1

 ות.    אגרותªהחוב מובטחות בבטחו 

  :___________________________________________________. הבטחוªות של תמציתי  פירוט

 במקרה שקיים בחברה מדרג "בכירות" בין סדרות:

 ות להן מעמד בכיר אגרותªביחס לסדרות אג"ח אחרות של החברה החוב כוללות הוראות המק  : 
  :___________________________________________________. ל ביחס בכירות

 ת הבכירות: ___________________________________________. הוראו תמצית

 ות הוראות  כוללות החוב אגרותªחות מעמד  להן המקª ביחס לסדרות אג"ח אחרות של החברה  :

.________________________ 
  :___________________________________________________. ל ביחס ªחיתות

  : ____________________________________________. הªחיתות  הוראות תמצית

 

  ם כוללים הוראות    אגרותªאיהן איªן מובטחות ותªסעיף    .המייצרות מדרג "בכירות" בין סדרותהחוב אי]

  ראו )  'סדרה חאגרות החוב (שלילי לטובת מחזיקי  שוטף  לפרטים אודות שעבוד    שטר הªאמªות] טיוטת  ל  5.3

 .הªאמªות שטרטיוטת ל 6בסעיף 
  

  :למסחר רישום .2

  לטיוטת   5.2[סעיף  .בבורסה למסחר) 'סדרה ח(  החוב  אגרות לרישום בקשר מפורשת קביעה קיימת
  ] הªאמªות שטר
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  "מדללות" פעולות על מגבלות .3

  טילת  על  מגבלות  קיימותª  וסף:  חובª סיªªוסף לאמור בסעיפים    בכפוף  פיªשטר  טיוטת  ל  .64עד    4.2וב
ו/או  -על  רשאית  תהא   החברה ,  הªאמªות מהªאמן  אישור  בקבלת  צורך  ללא  הבלעדי,  דעתה  שיקול  פי 

ח(  החוב   אגרות  סדרת   את   להרחיב ,  לפעם  מפעם,  מהמחזיקים ח(  חוב   אגרות  ולהªפיק )  ׳סדרה  )  ׳סדרה 
  המותרת,  אחרת  דרך  בכל  בין  או  מדף  הצעת   דוח  פי   על  בין,  תשקיף  במסגרת  בין,  פרטית  בהצעה   בין(  ªוספות

אמות המידה  איªה ªמצאת בהפרה של איזו מהחברה  )  1(  :שלהלן  התªאים כל    שיתקיימו  ובלבד ),  דין  לפי
בחשבון את תקופות הריפוי  , וזאת מבלי לקחת  שטר הªאמªותטיוטת  ל  8.1בסעיף    המפורטות הפיªªסיות  

פיªªסיות,  מידה  אמות  אותן  עם  בקשר  הבדיקה  וההמתªה  בסעיף  (  במועד  זה  מוªח    )להלן  8.1כהגדרת 
הרחבת הסדרה החברה תעמוד בכל אמות המידה    לאחרהאחרון שקדם להרחבת הסדרה וכן כי בסמוך  

ב וזאת    שפורסמו   החברה  של  האחרוªים  המאוחדיםדוחות הכספיים  ה  על  הסתמךהפיªªסיות האמורות 
הסדרה.  ההרחבה  למועד  עובר מהרחבת  הªובע  הגיוס  בסכום    בכל עומדת    החברה)  2(   ובהתחשב 

איזו  כתוצאה מהרחבת הסדרה לא מתקיימת  )  ª) ;3אמªותה שטר  טיוטת  על פי    המהותיותהתחייבויותיה  
העילות   מיידי מבין  בסעיף    לפירעון  ריפוי    לשטר  10.1המפורטות  תקופות  בחשבון  לקחת  מבלי  (וזאת 

ביצוע   וכן  יביא את החברה להפרת איזו  והמתªה, ככל שישªן)  מהעילות המפורטות  הרחבת הסדרה לא 
  אגרות   את  לפרוע  החברה  של  ביכולתה  לפגוע  כדי  האמורה  הסדרה  בהרחבת  אין  כי)  4(  ;שטרל  10.1בסעיף  

) לא תוביל לירידה בדירוג  'סדרה חסדרת אגרות החוב ( התקבל אישור מחברת הדירוג שהרחבת  )5; (החוב
או טרם המועד בו ªערך המכרז  כאמור  , כפי שהוא סמוך לפªי מועד הרחבת הסדרה    ) 'סדרה חאגרות החוב (

לפי המוקדם כאמור,  ומתקיים מכרז  ככל  ח') תהייªה    )למשקיעים מסווגים,  (סדרה  ככל שאגרות החוב 
מהדירוגים   אחד  באף  ירידה  לידי  תביא  לא  הסדרה  הרחבת  אחת,  דירוג  מחברת  יותר  ידי  על  מדורגות 
הקיימים באותה העת. למען הסר ספק, שיªוי אופק הדירוג של אגרות החוב (סדרה ח') ו/או הכªסת סדרת  

כתוצאה מהרחבת הסדרה לא    חברת הדירוג) על ידי  watch listאגרות החוב של החברה לרשימת מעקב (
החוב אגרות  של  בדירוג  כירידה  הייחשבו  אישור  ;  את  לªאמן  תעביר  הדירוגחברה  הרחבת  חברת  לפיו   ,

, עובר  הרחבת הסדרהכפי שיהיה ערב    ) כאמור'סדרה ח הסדרה לא תגרום לירידה בדירוג אגרות החוב (
) תהייªה מדורגות על ידי יותר מחברת דירוג  'סדרה חלמועד ביצוע הרחבת הסדרה. ככל שאגרות החוב (

ירידה באף אחד מהדירוגים הקיימים באותה העת. לידי  תביא    7  ף סעיראו  [  אחת, הרחבת הסדרה לא 
(  .הªאמªות]  שטרלטיוטת   ) שלא בהתאם להוראות  'סדרה חאם החברה תבצע הרחבה של אגרות החוב 

( שטר  טיוטת  ל  7סעיף     ף סעיראו  [  ) 'סדרה חהªאמªות יהווה הדבר עילה לפירעון מיידי של אגרות החוב 
  .הªאמªות] שטרלטיוטת  10.1.24

   ח(  החוב   אגרות  עוד  כל  "):שלילישעבוד  ("  שעבודים  יצירת  לאי  התחייבות  קיימת   קיימות)  'סדרה 
  בדרך  לרבות ,  שהיא  דרך  בכל  במלואן   סולקו   או   ªפרעו   לא)  'סדרה ח(  החוב  אגרות  עוד  כל   דהייªו (  במחזור

וזכויותיה,   ªכסיה  כללשלא ליצור שעבוד שוטף על    מתחייבתהחברה    )מוקדם  פדיון   או/ו עצמית  רכישה  של
,  יהתחייבות כלשהלטובת צד שלישי כלשהו להבטחת כל חוב או    הקיימים והעתידיים (שעבוד שוטף שלילי),

החברה מצהירה כי למועד חתימת    .מראש, בהחלטה מיוחדת  )'סדרה ח(  החוב אגרות  מחזיקי  הסכמת  ללא
הקיימים  ה וזכויותיה,  ªכסיה  כלל  על  (צף)  שוטף  שעבוד  ליצור  התחייבה  ולא  החברה  יצרה  לא  שטר, 

  והעתידיים, למאן דהוא. 
  כאמור   שוטף   שעבוד  ליצור  החברה  בשליטת   תאגידים  להגביל   בכדי  באמור  אין  כי,  ספק  הסר   למען  יובהר 

  החברה באמור כדי להגביל את    אין  כי  וכן  לסוגיהם  קבועים  שעבודיםאו  /ואו חלק מהם    ªכסיהם  כלל  על
  יצירת   לרבות לסוגיהם  קבועים בשעבודים, מהם  חלקאו /ו  ªכסיהם את  מלשעבדאו תאגידים בשליטתה /ו

  . ו/או התאגידים בשליטתה החברה  של, יותר או אחד, ספציפי  ªכס עלאו כלליים /ו  שוטפים שעבודים
ªכסיה וזכויותיה, הקיימים  על אף האמור בסעיף זה לעיל החברה תהא רשאית ליצור שעבוד שוטף על כלל  

) מתן הודעה לªאמן בכתב  1צד שלישי כאמור לעיל, וזאת בכפוף ל: (  לטובת(שעבוד שוטף שלילי)    והעתידיים
שוטף    שעבוד) בד בבד עם יצירת  2וכן (;  ימי עסקים קודם ליצירת שעבוד שוטף כאמור)  7שבעה (לפחות  

אגרות החוב באותה דרגה    מחזיקי לטובת    ªכסיה  כלל  עללצד שלישי כאמור תיצור החברה שעבוד שוטף  
  אגרות   של   הסופי   הפירעון   מועדמיד בסמוך לאחר    עד  בתוקף  יהיה פרי פסו על פי יחס החובות ביªיהם אשר  ו
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. השעבוד הª"ל  המוקדם  לפי,  שלישי  צד  אותו  לטובת  השוטף   השעבוד  והסרת  ביטול   למועד   עד  או   החוב 
  . הªאמªות]   שטרלטיוטת   6סעיף  ראו  [  בªוסח מקובל על הªאמןייוצר בהתאם למסמכי שעבוד 

  

  פיªªסיות  מידה אמות .4

 סיות מידה באמות לעמידה התחייבויות קיימותªªפי :  

  פקו   בו   מהמועד   החלªח (   החוב   אגרות   יו   חובות   מלוא   פירעון אחר  ל   מיד   ועד   לציבור )  ' סדרה 
  החוב  אגרות  מחזיקי  כלפי   מתחייבת  החברה "), ההתחייבות  תקופת ("   בגיªן  החברה  והתחייבויות 

 להלן:   כמפורט   בדיקתם   במועד   פיªªסיים   ביחסים   לעמוד ),  ' סדרה ח ( 
  יית : " להלן (   %37.5  של   משיעור   יפחת   לא   למאזן   עצמי   הון   יחסªלמאזן   הון   יחס   הת .("  

  יית : " להלן (   ח " ש   מיליארד   1.2  של   מסך   יפחת   לא   החברה   של   העצמי   ההוןªהעצמי   ההון   הת .(" 
   הכספיים המאוחדים של  היחס בין ההון העצמי המאוחד, לבין המאזן המאוחד על פי דוחותיה

  . 15%- החברה (להלן: "יחס הון למאזן במאוחד"), לא יפחת מ 

 ותטיוטת ל   8.1.2-ו  18.1.  לסעיף ביחסªאמªשטר ה  : 

 "פרד (  הכספיים  בדוחותיה כמוצג עצמי הון: משמעו", עצמי הוןªהחברה   של )סולועל המידע הכספי ה  
ªחותות  לים) בתוספת הלוואות בעיין(המבוקרים או הסקורים, לפי העª . 

 "חותותª טי  הלוואות בעליםªמשמען: הלוואות בעלים (קרן בלבד) שהועמדו עד למועד הבדיקה הרלוו ,"
ז'ח') לרבות שמועד פרעוªן לאחר   (סדרה  (קרן וריבית) שהן ªחותות לאגרות החוב  ושªקבע בתªאיהן 
מועד הפירעון הסופי של אגרות החוב וכן במקרה של פירוק החברה ייפרעו (קרן וריבית) לאחר פירעון  

היªם ªחותים לאגרות החוב  שטרי הון שהועמדו לאחר הªפקת אגרות החוב    וכן  במלואן,אגרות החוב  
(סדרה ח') לרבות שמועד פרעוªם לאחר מועד הפירעון הסופי של אגרות החוב וכן במקרה של פירוק  

   לאחר פירעון אגרות החוב במלואן. החברה ייפרעו (קרן וריבית)

 "פרד  הכספי  המידע  על" משמעו מאזן החברה כמוצג בדוחות הכספיים  מאזןªהחברה  של)  סולו(  ה 
 (המבוקרים או הסקורים, לפי העªין).  

   ות:  8.1.3ביחס לסעיףªאמªלטיוטת שטר ה  

 "כמוצג בדוחותיה הכספיים המאוחדים של  כולל זכויות מיעוטהון עצמי,  , משמעו:  "מאוחד  הון עצמי ,
  . (כהגדרת המוªח לעיל)  בתוספת הלוואות בעלים ªחותותהחברה (המבוקרים או הסקורים, לפי העªיין)  

 "משמעו: מאזן החברה כמוצג בדוחות הכספיים המאוחדים של החברה (המבוקרים או  מאוחד   מאזן "
והשקעות  פקדוªות    ,בשימוש  מוגבלים  שאיªם  ושווה מזומªים  ªיםבªטרול מזומן)  יהסקורים, לפי העªי 

בשימוש מוגבלים  ערך  ,  שאיªם  שוטפיםªיירות  ªכסים  שהיªם    , בשימוש  מוגבלים  ושאיªם  סחירים 
דירותובªיכוי   מרוכשי  התחייבויות  ,מקדמות  בªיה,  שירותי  למתן  לעסקת    התחייבויות  הªוגעות 

  .כהגדרת מוªחים אלו בכללי חשבוªאות מקובלים התחייבויות בגין חוזים עם לקוחות,ותמורות,  

  

   סיות האמורות בסעיףªªותטיוטת  ל  8.1עמידת החברה באילו מאמות המידה הפיªאמªעמידת  שטר ה ,
  שטר הªאמªות טיוטת  ל  8.2.4-ו  8.2.2,  8.2.1החברה בהתחייבויות בקשר עם חלוקה האמורות בסעיף   

אמות המידה  "  – (בפסקה זו    שטר הªאמªות טיוטת  ל.ב  8.3-א8.3וההתחייבויות המפורטות בסעיפים  
, תחושבªה לפי התקיªה החשבוªאית שחלה על החברה והמדיªיות החשבוªאית שיושמה  )"הפיªªסיות

במרץ    31ובדוח הכספי המאוחד הרבעוªי ליום    2023בדצמבר    31בדוח הכספי המאוחד השªתי ליום  
של שיªוי רגולטורי בכללי החשבוªאות החלים על החברה ו/או במקרה של    במקרה. לאור זאת,  2024

שיªוי במדיªיות החשבוªאית של החברה ו/או אימוץ תקªים חשבוªאיים חדשים על ידי החברה, אשר 
באופן   להשפיע  כדי  בהם  חישוב    מהותייש  תוצאת  על  להלן)  המוªח  מ(כהגדרת  המידה  איזו  אמות 

הפיªªסיות, החברה תערוך מאזן פרופורמה במתכוªת מקוצרת, בהתאם לתקיªה החשבוªאית שלפיה  
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, ותבחן את עמידתה  2024במרץ    31וליום    2023בדצמבר    ª31ערכו הדוחות הכספיים של החברה ליום  
על הפיªªסיות  המידה  "-באמות  (להלן:  הפרופורמה  מאזן  הפרופורמהפי  כאמור,  בחיªת  במקרה   .("

פי בחיªת הפרופורמה והחברה תפרסם את אמות  -עמידת החברה באמות המידה הפיªªסיות תיקבע על 
פי   על  הפיªªסיות  או    בחיªת המידה   החברה  של  הכספיים  דוחותיה  עם  יחד  כאמור  הפרופורמה 

מאמות  הפרופורמה ואת אופן החישוב של כל אחת  בחיªת  וכן תעביר לªאמן את  בכל רבעון,  במסגרתם,  
הפיªªסיות   פי  המידה  תוך  בחיªת  על  כאמור  פרסום    10הפרופורמה  ממועד  עסקים  דוחותיה  ימי 

  רצופים   רבעוªים   שªי   של   תקופה   במשך   למאזן   הון   יחס   בהתªיית   עמידה   אי   ., בכל רבעוןהכספיים
  עילה   תהווה ,  רצופים   רבעוªים   שªי   של   תקופה   במשך   העצמי   ההון   בהתªיית   עמידה   אי   או / ו 

ח (   החוב   אגרות   של   מסולקת   הבלתי   היתרה   כל   של   מיידי   לפירעון   להעמדה    כמפורט ),  ' סדרה 
הªאמªות טיוטת  ל   .1910.1  בסעיף  של    – "  מהותית השפעה  "   . שטר  בתוצאות    %5- מ יותר  שיªוי 

 אמות המידה הפיªªסיות.  איזו מ החישוב של  
  הªאמªות]  שטר לטיוטת   8.1 ףסעיראו [

  : "חלוקה" על מגבלות .5

 ד או רכישה   קיימת קביעה מפורשתªעצמית של  האם קיימות הגבלות על החברה ביחס לחלוקת דיביד
  , המתייחס להגבלות על חלוקת דיבידªד] הªאמªות שטרלטיוטת   .28[סעיף   מªיות.

  

  קהו לח"  על  תומגבל תוקיימ":  

 (ח בחוק החברותªכהגדרת המו) בכל עת, ובכלל    ")חלוקה(להלן: "   החברה תהיה רשאית לבצע חלוקה
"), בכפוף למגבלות  דיבידªדיםזה דיבידªדים (כהגדרתם בחוק החברות) (סכומים אלו יקראו להלן: "

  .38.1עד    8.1.1הפיªªסיות שבס"ק    מאמות המידההחברה עומדת בכל אחת  )  1(  המצטברות הבאות: 
ההחלטה על ביצוע    קבלת   טרם  שפורסמו  האחרוªים   הכספיים  לדוחותיה  בהתאם  וזאת  לשטר הªאמªות

,  שטר הªאמªותטיוטת  ל  8.1  בסעיף   כהגדרתו ,  העצמי  ההון   יפחת  לא  החלוקה   בעקבותובªוסף    קהוהחל
  האחרוªים)  סולו(  הªפרד  הכספי  המידע   על  הכספיים  לדוחות   בהתאם   וזאת,  ח" ש  מיליארד  1.4-ל   מתחת

החלוקה    בעקבות)  2(  .החלוקה  למועד  עובר  שפורסמו),  העªיין  לפי,  הסקורים  או  המבוקרים(  החברה  של
,  %44של    לשיעור  מתחת,  שטר הªאמªותטיוטת  ל  1.18.  בסעיף  כהגדרתו,  למאזן   עצמי  הון  יחסלא ירד  

  או  המבוקריםשל החברה ( האחרוªים) סולו( הªפרד הכספי המידע עללדוחות הכספיים  בהתאם וזאת
החלוקה לא ירד יחס הון למאזן  ) בעקבות 3(3( .החלוקה למועד עובר שפורסמו), העªיין לפי, הסקורים

בסעיף   כהגדרתו  של    8.1.3במאוחד,  לשיעור  מתחת  הכספיים    20%לעיל,  לדוחות  בהתאם  וזאת 
למועד   עובר  שפורסמו  העªיין),  לפי  הסקורים,  או  (המבוקרים  החברה  של  האחרוªים  המאוחדים 

פי    התחייבויותיהבכל  ) החברה עומדת  4(החלוקה   סכום    )ª54אמªות. (השטר  טיוטת  המהותיות על 
  1לעתשªצבר החל מיום  שיהיה מעת לעת, כפי  החברה  של  לתקופהמהרווח    50%החלוקה לא יעלה על  

  האחרוªים   המבוקרים  השªתיים)  סולו(  הªפרד  הכספי  המידע  עלעל פי דוחותיה הכספיים    ,2022ביªואר  
סכומים שהחברה לא חילקה בשªה    כי  מובהרלעªיין זה    .האחרוªים, לפי העªייןהסקורים  או הרבעוªיים  

לחלקם רשאית  והחברה תהא  עתידיות  בשªים  יצטברו  במגבלות החלוקה  מסוימת  לעמידה  בכפוף   ,
. הרווח לתקופה כאמור לעיל יהיה בªטרול רווחי/הפסדי  לטיוטת שטר הªאמªות  8.2המפורטות בסעיף  

לרבות רווחי/הפסדי שערוך ªטו של ªכסים    של החברה ושל חברות מוחזקות של החברה שערוך ªטו  
(שטרם מומשו), ככל שיהיו, הªובעים משיªוי בשווים ההוגן של ªכסיהן ביחס לשווים ההוגן    פיªªסיים

"  2023  בדצמבר  31ליום   (להלן:  מביªיהם  לפי המאוחר  הªכסים,  ªרכשו  בו  למועד  רווחי/הפסדי או 
יתווספו/יופחתו (לפי העªיין לצורך חישוב  ,  ששוערך  (מימוש)  ªכס  מכירת  של  במקרה  כי  יובהר").  שערוך

  ביªואר   1בגין אותו ªכס שªצברו החל מיום    שערוך   הפסדי /רווחיכאמור) לרווחים הªיתªים לחלוקה  
במקרה של החלה או אימוץ  י.  זה משמעו: לרבות ªכס פיªªס  לעªין   " ים/" (על הטיות המוªח)ªכס" .   2024

בדוחות הכספיים על    לתקופה מדיªיות חשבוªאית חדשה, אשר בעקבותיה ישוªה אופן חישוב הרווח  
מהרווח   שחלק  באופן  החברה,  של  (סולו)  הªפרד  הכספי  ההפסד    לתקופההמידע  טרם    לתקופהאו 

לאחר אימוץ/החלת המדיªיות, עקב זקיפת סכומים    לתקופה אימוץ/החלת המדיªיות לא יכלל ברווח  
והפסד   הרווח  דו"ח  דרך  שלא  במישרין  ולצורך    –להון  כאמור  החלת המדיªיות  אימוץ/  בשªת  אזי, 
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או יגרעו מהרווח, כל הסכומים שלא ªכללו ברווח    לתקופהחישוב סכום החלוקה בלבד, יתווספו לרווח  
לאחר אימוץ/החלת המדיªיות, קרי ªזקפו להון שלא דרך דו"ח רווח והפסד כאמור, הכל כדי    לתקופה

כתוצאה משיªוי המדיªיות    לתקופה או הפסדים    לתקופהלמªוע תשלום ביתר או בחסר בגין רווחים  
וכן    ) לפירעון מיידי'סדרה חבמועד החלוקה לא מתקיימת עילה להעמדת אגרות החוב (  )65; (כאמור

ביצוע החלוקה לא יביא להתקיימות עילה לפירעון מיידי כאמור (לעªיין זה לא יובאו בחשבון תקופות  
שר הפירעון של  אין בחלוקה כדי לפגוע בכו )  76; ()הªאמªות  לטיוטת שטר  10התיקון המצויªות בסעיף  

  הªאמªות]  שטרלטיוטת  .28סעיף ראו [.  החברה את אגרות החוב

 ות מגבלות על פירעון הלוואות בעליםקיימ לא.  

  :"שליטה  בעלי "עסקאות  על מגבלות .6

  אין.: "שליטה  בעלי"עסקאות  על מגבלות קיימות

  : מבªה שיªויי .7

 וי על קיימת מגבלהªראו בטבלת "עילות להעמדה לפירעון מיידי": בחברה שליטה שי.     
  הªאמªות]  שטרלטיוטת  10.1.25 ף[סעי

 ראו בטבלת "עילות להעמדה לפירעון מיידי": ורכישה זוגימ עסקאות  על מגבלות  קיימות.     
  ] הªאמªות שטרלטיוטת  10.1.12 [סעיפים

  :דירוג .8

  ן  החוב אגרותªמדורגותאי.   

    צף דירוגרקיימת התחייבות לשמירת .  

   אי של התאמה הוראות  קיימותªדירוג ירידת בעת  החוב אגרות ת :  
  .  דירוג אגרות החוב (סדרה ח') במועד הªפקתן, שהיªו 'ilA-'  דירוג –" דירוג הבסיס"

) מתחת לדירוג הבסיס (קרי,  Notchבגין כל דרגה (  0.25%של    שªתישיעור    -"  שיעור הריבית הªוסף"
  לשªה לכל היותר.  %1), עד לתוספת ריבית מקסימלית של  +ilBBB החל מירידה לדירוג

ידי חברת הדירוג יעודכן במהלך תקופת ריבית כלשהי, כך  -') עלחשדירוג אגרות החוב (סדרה  ככל  
  (להלן:   מדירוג הבסיסאו יותר  ') יהיה ªמוך בדרגה אחת  חשהדירוג שייקבע לאגרות החוב (סדרה  

יעלה שיעור הריבית השªתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות    ,)״הדירוג המופחת״
(סדרה   התקופה  חהחוב  בגין  וזאת  כאמור,  שªקבעו  למדרגות  בהתאם  הªוסף,  הריבית  בשיעור   ,('

ידי חברת הדירוג ועד לפירעון מלא של יתרת הקרן הבלתי  -שתחל ממועד פרסום הדירוג החדש על
') או לחלופין עד למועד עליית הדירוג המופחת בחזרה לדירוג  ח מסולקת של אגרות החוב (סדרה  

לטיוטת    8.4[לפרטים ªוספים ראה סעיף  ªיהם.  י להלן, לפי המוקדם מב  ס"ק ה'הבסיס, כאמור ב
  ] שטר הªאמªות

   תה מתחייבת  שלא להחליף חברה מדרגת  קביעה מפורשת האם החברה מתחייבת  קיימתªואם שי
 : הערות לפרסם סיבות להחלפה.

   :ה מדורגות על ידי  קיימת מגבלה לפיהªכי ככל שהדבר יהיה בשליטתה, אגרות החוב (סדרה ח') תהיי
חברת הדירוג במשך כל תקופת אגרות החוב (סדרה ח') ולצורך כך החברה מתחייבת לשלם לחברת  
ולמסור   הדירוג  לחברת  לשלם  התחייבה  אותם  התשלומים  את  עת,  באותה  שתהיה  כפי  הדירוג, 

המידע הªדרשים על ידה במסגרת ההתקשרות בין החברה לבין חברת  לחברת הדירוג את הדיווחים ו
  לחברת הדירוג הדירוג. לעªיין זה יראו בין היתר את אי ביצוע התשלומים שהתחייבה החברה לשלם  

במסגרת ההתקשרות בין החברה  חברת הדירוג  ואת אי מסירת הדיווחים והמידע הªדרשים על ידי  
הדירוג דירוג אגרות החוב  לחברת  הפסקת  של  במקרה  החברה.  בשליטת  שהיªן  וªסיבות  כסיבות   ,
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(סדרה ח') או החלפת חברת הדירוג (וזאת גם במקרה בו אגרות החוב מדורגות על ידי למעלה מחברת  
דירוג אחת) , תפרסם החברה דוח מיידי על כך, לא יאוחר מיום מסחר אחד ממועד השיªוי ותציין את  

כדי  הסיבות להחלפת חברת הדירוג או להפסקת עבודתה, לפי העªיין. מובהר, כי אין באמור לעיל  
לגרוע מזכות החברה להחליף בכל עת חברת דירוג, לפי שיקול דעתה הבלעדי ומכל סיבה שתמצא  

כן יובהר כי העברת אגרות  החברה מתחייבת לפרסם לציבור כל דוח דירוג מיד עם קבלתו.  לªכון.  

") או כל פעולה דומה אחרת המבוצעת על ידי חברת הדירוג לא  watch listהחוב לרשימת מעקב ("
 ] הªאמªות שטר  לטיוטת 4.10 סעיף[ראו . ייחשבו כהפסקת דירוג

  
  
  
  
  

  מיידיהעמדה לפירעון  עילות .9

סעיף)/לא  מס' ( קיים  העילה 
  קיים

  הערות

    קיים  תשלום  אי
לטיוטת    10.1.1 סעיף[

  ªאמªות]  שטר

  

יסודית או הפרת התחייבויות    הפרה
    מהותיות

    קיים
  -ו 10.1.1 פים[סעי

  שטרלטיוטת  10.1.13
  ªאמªות] 

  

    קיים  ªכוªות מצגים   אי
  10.1.13[סעיף 

 שטרלטיוטת 
  ªאמªות] 

  

ספציפייוהתחייבו   הפרת   - ת  ות 
כולל   ªוסף  חוב  גיוס  על  מגבלות 

  סדרה  הרחבתמגבלות על 

    קיים
  10.1.24[סעיף 

 שטרלטיוטת 
  הªאמªות] 

  

ספציפית    הפרת אי    -התחייבות 
(שעבוד   שעבודים  שוטף יצירת 

  שלילי) 

    קיים
  10.1.22[סעיף 

 שטרלטיוטת 
  הªאמªות] 

  

ספציפית     הפרת   - התחייבות 
  חלוקה  על  מגבלות

    קיים
  10.1.21[סעיף 

 שטרלטיוטת 
  הªאמªות] 

  

  מגבלות   -התחייבות ספציפית    הפרת
  עסקאות בעלי שליטה  על

 ---    

ספציפית    הפרת אי    -התחייבות 
  פרסום דוחות כספיים במועד הªדרש  

    קיים
  10.1.18[סעיף 

 שטרלטיוטת 
  הªאמªות] 
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סעיף)/לא  מס' ( קיים  העילה 
  קיים

  הערות

ספציפית    הפרת אמות    -התחייבות 
  המידה הפיªªסיות  

    קיים
  10.1.19[סעיף 

 שטרלטיוטת 
  הªאמªות] 

החברה   עמידת  רבעוªים    בשªי אי 
מידה  רצופים  קלªדריים   באמת 

  הªאמªות תחשב להפרת שטר   פיªªסית
החוב   אגרות  להעמדת  עילה  ותהווה 

  .  ) לפירעון מיידי'סדרה ח(
  

מיªוי ªאמן ע"פ חוק    ,ירוקפ   טתלהח
  וסופי  קבוע פירוקו צ חדלות פירעון,

    קיים
לטיוטת    10.1.2[סעיף 

  הªאמªות]  שטר

  

בעל תפקיד אחר    או  זמªי  מפרק  מיªוי
בעל מאפייªים דומים בהתאם לחוק  
צו   או  זמªי  ªאמן  או  פירעון  חדלות 

זמªי     שיפוטית   החלטה  כלפירוק 
חדלות    דומה  אופי  בעלת חוק  ע"פ 

  פירעון 

    קיים
לטיוטת    10.1.4[סעיף 

  הªאמªות]  שטר

  

  פעולת   ביצוע או    עיקול  הטלת
  "פ  הוצל

    קיים
- ו 10.1.5[סעיף 
  שטרלטיוטת  10.1.6

  הªאמªות] 

הוצל"פ   ו/או  מימוש  עיקול  ו/או 
על ªכס מהותי כהגדרתו בסעיף  שעבוד  
  לטיוטת שטר הªאמªות 10.1.5

  צו ,  זמªיכיªוס או מיªוי כוªס    בקשות
  קבוע  למיªוי כוªס

    קיים
לטיוטת    10.1.7[סעיף 

  הªאמªות]  שטר

  

 צו;  הליכים  הקפאתצו    תבקש
  החברה   בקשת;  הליכיםפתיחת  

ªושיה  להסד  או  לפשרה עם  לפי    ר 
או בהתאם    החברות לחוק   350סעיף  

  לחוק חדלות פירעון 

    קיים
לטיוטת    10.1.3[סעיף 

  הªאמªות]  שטר

  

חדלה או הודיעה על כווªתה    החברה
החברה   עסקיה,  מªיהול  לחדול 
כווªתה   על  הודיעה  או  הפסיקה 

  תשלומיה  אתלהפסיק 

    קיים
  -ו 10.1.8[סעיפים 

  שטרלטיוטת  10.1.9
  הªאמªות] 

  

  החברה   בעסקי  מהותיתהרעה    חלה
ההªפקה   במועד  מצבה  לעומת 
(סדרה   החוב  אגרות  של  לראשוªה 

  לא   שהחברה  ממשי  חשש  וקיים'),  ח
  למחזיקי   חובותיה  את  לפרוע  תוכל

  החוב  אגרות

    קיים
  10.1.16 ףסעי[

 שטרלטיוטת 
  הªאמªות] 

  

  תעמוד   לא   שהחברה  ממשי  חשש
  כלפי   המהותיות   בהתחייבויותיה

  החוב   אגרות מחזיקי 

    קיים
  10.1.16 ף[סעי

 שטרלטיוטת 
  הªאמªות] 

  



 

9  /8  

סעיף)/לא  מס' ( קיים  העילה 
  קיים

  הערות

    קיים  בבורסה  ממסחר  מחיקה או השעיה
  10.1.17[סעיף 

 שטרלטיוטת 
  הªאמªות] 

ההשעיה   מתקיימת    -לעªיין  העילה 
ההשעיה    60חלפו  אם   ממועד  ימים 

  בוטלה.במהלכם ההשעיה לא 

בפועל  הפרה צולבת (במקרי העמדה  
של סדרת אגרות חוב    מיידילפירעון  

או   הערך  של  אחרת  אשר  חוב אחר 
  300של סך  עולה על התחייבותי שלו 

  ) מיליון ש"ח

    קיים
  10.1.23[סעיף 

 שטרלטיוטת 
  הªאמªות] 

מיידי   לפירעון  העמדה  במקרי  קיים 
  של חובות אחרים.

  
מיידי   לפרעון  סדרת הדרישה  של 

  " מהותיחוב  "או  ,  כאמוראגרות חוב  
  לפירעוªו המיידי לא הוסרה שהדרישה  

תוך    ו/או החברה לא פרעה את החוב
מהמועד בו הועמדו לפרעון  ם,  ימי  28

"חוב מהותי" לעªיין זה   מיידי כאמור.
  ים פיªªסי חוב פיªªסי ו/או מס' חובות    -

ו/או של חברות    החברהבמצטבר של  
, שיתרת הערך ההתחייבותי  מאוחדות

העמדתה  ם/שלה לפירעון    ם /במועד 
של   בסך  היªה    250300מעל  מיידי 

ש"ח פיªªסי    .מיליון    יכולת   ללאחוב 
  לא )  Recourse-Non(  ללווה  חזרה
  כאמור   מהותי  כחוב  זה  לעªיין  יחשב
  . לעיל

  
    קיים    דירוג   הפסקת

  10.1.28[סעיף 
שטר לטיוטת 

  הªאמªות] 

(  אם  -  ) החוב  חאגרות  )  'סדרה 
מדורגות   להיות  שלא תפסקªה  כך 

תהייªה מדורגות לפחות על ידי חברת  
לתקופה העולה  דירוג אחת, לפרק זמן  

  ªסיבות או    ותסיב  עקביום    60על  
זה  ה  בשליטת  שהיªן (לעªיין  חברה 

ביצוע  היתר  ביןיראו,   אי  את   ,
התשלומים שהתחייבה החברה לשלם  
מסירת   אי  ואת  המדרגת  לחברה 
ידי   על  הªדרשים  והמידע  הדיווחים 
במסגרת   המדרגת  החברה 
לחברה   החברה  בין  ההתקשרות 

וªסי כסיבות  שהיªן    בותהמדרגת, 
  בשליטת החברה). 
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סעיף)/לא  מס' ( קיים  העילה 
  קיים

  הערות

    קיים  דירוג  ירידת
  10.1.29[סעיף 

שטר לטיוטת 
  הªאמªות] 

אם יעודכן דירוג אגרות החוב על ידי  
החוב   אגרות  של  המדרגת  החברה 
שייקבע   שהדירוג  כך  ח'),  (סדרה 

ח')   (סדרה  החוב  ªמוך  לאגרות  יהיה 
' דירוג מעלות  -ilBBBמדירוג  פי  על   '

חברה   ידי  על  מקביל  דירוג  כל  או 
במקום   שתבוא  ככל  אחרת,  מדרגת 
חברת   החלפת  של  (במקרה  מעלות 
הªאמן   לידי  החברה  תעביר  דירוג, 
חברת    של  הדירוג  סולם  בין  השוואה 
הדירוג   סולם  לבין  המוחלפת  הדירוג 
לעªיין   החדשה).  הדירוג  חברת  של 

וד אגרות  סעיף זה להלן יודגש כי כל ע 
החוב (סדרה ח') מדורגות על ידי יותר  
הדירוג   בחיªת  אחת,  דירוג  מחברת 
שלעיל   מיידי  לפירעון  העילה  לעªיין 
תיעשה, בכל עת, על פי הדירוג הªמוך  

  מביªיהם 
    קיים  בחברה  שליטה שיªוי

  10.1.25[סעיף 
 שטרלטיוטת 

  הªאמªות] 

  

  לשיªויים   בקשר   התחייבויות   הפרת
  ורכישות  מיזוגים, מבªיים

  

    קיים
  -ו 10.1.12[סעיפים 

  שטרלטיוטת  10.1.14
  הªאמªות] 

  

  

 

  דחופה ªציגות . 10

 וי  המסדירות הוראות  קיימותªציגות של מיª ות  שטרלטיוטת [התוספת השלישית   .דחופהªאמªה [  
  

  השיפוט  וסמכות החל הדין . 11

 קבעª   ות שטרלטיוטת  32.1[סעיף   .הישראליהדין : החל הדיןªאמªה [ 
  קבעהª ות]  שטרלטיוטת   32.1[סעיף  .יפו-אביב- המוסמך בתל בית המשפט :  השיפוט  סמכותªאמªה  
  
  

  

  

 __________________  

  מ "בע ) ר.ט( קªדה-ישראל
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